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REAG SECURITIES - SECURITIZADORA DE CREDITOS S.A.
CNP]J 20.451.953/0001-83
NIRE 35300481631

RELATORIO DA ADMINISTRAQAO
Ano base: 2020

Srs. Acionistas,

Em cumprimento as determinacdes legais, em especial as exigéncias da Lei n® 6.404, de 15
de dezembro de 1976, o Parecer de Orientagdo CVM n° 15, de 28 de dezembro de 1987 e a
Instrucdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003 (“ICVM 381”), submetemos a apreciagao de
V.Sas. o Relatério da Administracdo e as Demonstragdes Financeiras da REAG Securities -
Securitizadora de Créditos S.A. (“Companhia”) levantadas em 31 de dezembro de 2020, bem
como o Relatorio de Auditoria dos Auditores Independentes.

Cenario atual

A Companhia tem como principais atividades: (i) aquisicdo e securitizacao de créditos
imobiliarios, créditos hipotecarios, créditos do agronegécio e de titulos e valores mobiliarios
lastreados em créditos imobiliarios, créditos hipotecarios e créditos do agronegdcio; (ii)
gestdo, administracdo e recuperacdo de carteira de crédito imobiliario e de crédito do
agronegocio, proprias ou de terceiros; (iii) emissao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios
e de Certificados de Recebiveis do Agronegécio e sua colocagao no mercado financeiro, bem
como de outros titulos e valores mobiliarios lastreados em créditos imobiliarios, créditos
hipotecarios e créditos do agronegocio que sejam compativeis com as suas atividades; (iv)
distribuicdo, recompra, revenda ou resgate de titulos e valores mobiliarios de sua proépria
emissao; (v) prestagao de servigos de estruturagao de operagdes de securitizagdo préprias
ou de terceiros; (vi) a realizagdo de negdcios e prestacao de servigos que sejam compativeis
com as suas atividades de securitizacdo e emissdo de titulos lastreados em créditos
imobiliarios e em créditos do agronegdcio; (vii) prestagdo de garantias para os valores
mobiliarios emitidos pela Companbhia; (viii) realizagao de operagdes no mercado de derivativos
visando a cobertura de riscos; e (ix) participagdo em outras sociedades, como sdcia, acionista
ou quotista, no pais ou no exterior (holding).

Administracdo da Companhia

Conselho de Administracao

O Conselho de Administragdo da Companhia é atualmente composto por 03 (trés) membros,
eleitos em sede de Assembleia Geral Extraordinaria, conforme descrito na tabela abaixo, a
saber: (i) Gabriel Pupo Nogueira (Presidente); (ii) Marisa Bianculli Nassar (Vice Presidente);
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e (iii) Leonardo Falbo Donato (Conselheiro). O mandato de todos os conselheiros encerra-se
em 13 de julho de 2021.

Conselho de Administracdo da REAG Securities — Securitizadora de Créditos S.A.

Conselheiro Data de Eleigcao Ato Societario Teérmino do
Mandato
Gabriel Pupo Assembleia
Nogueira 7 de maio de 2020 Geral 13 de julho de 2021
(Presidente) Extraordinaria
Marisa Bianculli . Assembleia .
Nassar 14 de julho de 2019 Gergl B 13 de julho de 2021
(Vice Presidente) Extraordinaria
Assembleia
Leonardo Falbo 28 de novembro de Geral 13 de julho de 2021
Donato 2019 L
Extraordinaria
Diretoria

A Diretoria da Companhia é atualmente composta por 02 (dois) diretores, eleitos em sede de
Reunido do Conselho de Administragéo, conforme descrito na tabela abaixo, a saber: (i)
Walter Martins Ferreira 1ll, o qual ocupa o cargo de Diretor de Relagdes com Investidores; e
(i) Leonardo Falbo Donato, o qual ocupa o cargo de Diretor Administrativo. O mandato de
todos os diretores encerra-se em 15 de julho de 2021.

Diretoria da REAG Securities — Securitizadora de Créditos S.A.

Diretor Data de Eleigao Ato Societario Termino do
Mandato
. . Reunido do .
Walter Martins 15 de julho de 15 de julho de
. Conselho de
Ferreira lll 2019 .. - 2021
Administragéo
Reunido do .
Leonardo Falbo 29 de novembro Conselho de 15 de julho de
Donato de 2019 2021

Administragéo
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Perspectivas para a economia brasileira em 2021

Os efeitos da pandemia sobre a economia brasileira ainda geram muitas incertezas do que
sera o ano de 2021. O ano se inicia de um lado, com o fim do auxilio emergencial e a segunda
onda da Covid-19, e do outro, juros baixos, pressao inflacionaria, morosa recuperagéo da
atividade e inicio da vacinagao. A alta de custos segue pressionando, mais o desemprego e
a reacao da oferta podem torna-la mais amena. Questdes acerca do cambio, o processo de
normalizagao dos juros reais e reformas estruturais ainda sao incognitas que alimentam as
incertezas da recuperacao econémica.

Sao muitas duvidas em relagdo a economia para o ano de 2021. No entanto, ha uma certeza:
a gestao fiscal se mantera o “calcanhar de aquiles”, a despeito do debate acerca de uma nova
rodada do auxilio emergencial. Esse fato, adicionado a adjacéncia do inicio do rali rumo a
eleigdo presidencial no ano que vem, torna o contexto brasileiro mais entremeado complexo,
notadamente no segundo semestre.

Os casos de contaminacgao e hospitalizagao pela Covid-19 aceleraram desde o final de 2020,
se intensificando em janeiro de 2021. Mesmo que 0s governos regionais optem por medidas
restritivas mais moderadas, a aversao ao risco de pessoas e empresas ja deve causar algum
efeito sobre comércio e servigos no primeiro trimestre deste ano. A dimensao desse impacto
ainda depende de muitas variaveis, de dificil previsdo. Além disso, o impacto da nova onda
de infecgbes sobre a economia também depende do andamento do plano de vacinagao que,
em um cenario-base, iniciou-se neste inicio de ano e se arrastara ao longo dos proximos
meses. Isso, muito por conta do risco de execugao, seja por questdes logisticas ou pelo fato
de ainda n&o termos muita assertividade acerca do abastecimento do Ingrediente
Farmacéutico Ativo (IFA) para a vacina contra a Covid-19.

Quanto aos vetores do crescimento, por um lado destacamos o término dos programas de
transferéncia de renda e de suporte ao emprego, os quais deverao reduzir a percepgao de
renda das familias. Por outro lado, esperamos que a recuperagao da atividade seja pautada
pela melhora nos fundamentos do mercado de trabalho e da poupanga circunstancial,
construida pelas classes médias e alta durante a pandemia, devendo permitir que o consumo
avance a frente da renda. A politica monetaria bastante expansionista também deve ajudar a
impulsionar a demanda doméstica, por meio de um mercado de crédito que continua a
apresentar sinais positivos em 2021. Como resultado, esperamos que o consumo agregado,
assim como o Produto Interno Bruto (PIB), siga em expanséo ao longo de 2021, em ritmo
significativamente moderado.

O holofote sobre a questao fiscal continua aceso, principalmente por conta da volta do debate
sobre uma eventual prorrogagéo do auxilio emergencial em 2021. Tal decisdo nao € de forma
alguma uma medida simples primordialmente porque o espaco fiscal do pais, que ja era
pequeno antes da pandemia, ficou praticamente inexistente.

No que diz respeito ao nivel de precos, ja constatamos que os efeitos colaterais de um ano
tao atipico como 2020 ja emergem na inflagdo. A demanda sustentada por estimulos fiscais e
monetarios, a forte alta no pre¢go das commaodities (ndo acompanhada pela valorizagédo do
real), a recomposicdo de margens nos seguimentos de servicos e o descasamento entre
oferta e demanda de bens industriais pressionam os pre¢os ao consumidor. Esse movimento
ainda nao deu sinais de acomodacdo. Além disso, diversos setores de bens duraveis vém
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reportando que o desequilibrio entre oferta e demanda deve se ajustar apenas ao longo de
2021, mantendo a pressao nos pregos nos proximos meses. Por fim, novos segmentos de
servigos devem recompor margem quando a vacina permitir a normalizagdo da economia — o
que deve acontecer mais claramente no segundo semestre de 2021. Diante do aportado até
aqui, considerando a inflagéo baixa registrada no inicio de 2020, o IPCA acumulado em 12
meses deve subir até meados do ano, superando 5,5%. A ociosidade da economia,
especialmente no mercado de trabalho, deve colaborar para a queda do IPCA no segundo
semestre de 2021. Mas para que essa corcova de inflagao se confirme, é preciso também que
as expectativas fiqguem ancoradas. Ainda temos pela frente um bom periodo de inflagao
corrente pressionada, além das incertezas fiscais — ambas variaveis que historicamente
afetam as expectativas, mesmo as de longo prazo.

Essa pressao sobre a inflagdo tem tirado o sono do Banco Central, apesar de autoridade
monetaria ainda considerar o choque temporario, citando o relevante hiato do produto e as
expectativas de inflagdo ancoradas como fatores para manter o nicleo da inflagao dentro ou
abaixo da meta no horizonte relevante de politica monetaria. Desta forma, projetamos altas
de juros no decorrer do ano ainda no primeiro semestre deste ano. Ainda assim, reiteramos
que o cenario fiscal € um risco. Se houver mudanga no regime atual, especialmente na regra
do Teto de Gastos, que comprometa a estabilidade da divida publica, o Banco Central pode
subir os juros antes do esperado. Sem ruptura fiscal, o cenario base prevé um longo periodo
de juros reais no campo negativo: os fundamentos econédmicos e os efeitos prolongados da
pandemia explicam essa perspectiva. Ainda assim, para um pais de historico recente de juros
sistematicamente elevados, que mostrou pouca evolucao estrutural nos ultimos anos, parece
um cenario ousado.

Outra duvida para 2021 é a aprovagao de reformas estruturais. Estdo na pauta do Congresso
a PEC Emergencial (arcabouco de governanca fiscal) e as lendarias reformas Tributaria e
Administrativa. Ainda constam avancgos setoriais relevantes, como o projeto de autonomia do
Banco Central, a Lei do Gas e o novo marco legal da Cabotagem. Se assertivo nosso cenario-
base que contempla a manutengédo do Teto de Gastos e uma gradual retomada do
crescimento, acreditamos haver uma janela de oportunidade legislativa para o Governo
Federal. A prioridade deve ser a PEC Emergencial, pois as pressodes fiscais tendem a se
elevar sobremaneira a partir do segundo semestre. Acreditamos que pelo menos uma das
medidas setoriais deve ser aprovada, o que é positivo. Ja quanto as reformas Tributaria e
Administrativa, é possivel que haja algum avancgo nas discussdes, mas se forem aprovadas
sera uma boa e surpreendente noticia.

Contexto Operacional

Apesar de fundada no ano de 2014, a Companhia tornou-se operacional somente a partir de
setembro de 2016.

Em 2020 a Companhia nao realizou nenhuma operacao de securitizagdo de créditos.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 a receita liquida da Companhia foi de R$ 129,
412% menor que no mesmo periodo do exercicio anterior, impulsionada principalmente pelos
servigos pontuais ocorridos em 2019 para clientes aleatérios. Cabe ressaltar que a carteira de
clientes fixos se manteve entre 2019 e 2020 e nao tivemos nenhuma emissido de CRIl e CRA
durante o exercicio. Por fim a Companhia segue em busca de novos negdcios para 2021.
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Comentario do Desempenho

A Companhia concluiu o exercicio de 2020 com prejuizo de R$ 211.686,18 (duzentos e onze
mil, seiscentos e oitenta e seis reais e dezoito centavos).

As Demonstragbes Financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
foram autorizadas e aprovadas para emissao pela administragdo da Companhia, em 26 de
fevereiro de 2021.

Por fim, em atendimento a ICVM 381, a Administragcdo da Companhia informa que, até o
presente momento, a Crowe Macro Auditores Independentes, ou quaisquer Partes
Relacionadas a ela, assim definidas nos termos da ICVM 381, ndo prestou a Companhia
qualquer servigo que ndo o de auditoria externa das Demonstrag¢des Financeiras relacionadas
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

Sao Paulo/SP, 26 de fevereiro de 2021.

WALTER MARTINS FERREIRA IlI

Diretor de Relagbées com Investidores

LEONARDO FALBO DONATO

Diretor Administrativo



Crowe Macro Auditoria e Consultoria

C R. XV de Novembro, 184

rowe 3° Andar — Centro, Séao Paulo, SP
+55 (11) 5632.3733
www.crowe.com/br

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes financeiras

Aos administradores e acionistas da
Reag Securities — Securitizadora de Créditos S.A.
Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Reag Securities — Securitizadora de Créditos
S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020,
as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da
Reag Securities — Securitizadora de Créditos S.A. em 31 de dezembro de 2020, o
desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras”. Somos independentes em relacao a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Os principais assuntos de auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses
assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragbes financeiras
como um todo e na formacgao de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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Balanco Fiduciario — Nota 17

A Companhia é requerida a divulgar informagdes contabeis e manter controle individual, e
independente de cada um dos patrimdnios separados por emissao de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (CRI) em que foram instituidos o regime fiduciario. Adicionalmente, a
Companhia também efetua a administragéo dos recebimentos destes ativos, bem como os
pagamentos dos CRIs, em observancia as suas obrigacdes. Esse tema foi considerado
como uma area critica e, portanto, de risco em nossa abordagem de auditoria, devido a
quantidade elevada de patrimbnios separados que sao administrados pela Companhia,
resultando em grande volume de registros contabeis utilizados para elaboragao das
demonstragdes financeiras fiduciarias de cada patrimonio, existindo risco de, se nao
adequadamente controlados, serem apresentados e valorizados de forma inadequada nas
demonstragdes financeiras fiduciarias, bem como podendo afetar a totalidade do patriménio
da Companhia, uma vez que a mesma respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragéao
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio separado.

Como foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria incluiram a realizacdo de teste de integridade dos
registros contabeis independentes de cada um dos patrimdnios separados administrados
pela Companhia, e comparacao dessas informagdes sumarizadas com os saldos de “ativos”
e “passivos”, apresentados nas demonstragdes financeiras fiduciarias, com o objetivo de
verificar se as informacodes relevantes de cada patrimdnio separado foram adequadamente
capturadas, processadas e apresentadas nas demonstragdes financeiras fiduciarias.

Efetuamos o procedimento de confirmacéao (circularizagao) dos saldos bancarios junto as
instituicdes financeiras e confirmamos se os saldos contabeis individualizados registrados
nos patriménios separados, estavam de acordo com os saldos informados nas confirmagdes
recebidas. Examinamos os contratos de emissao de certificado de recebiveis imobiliarios
realizado durante o exercicio corrente, de forma a verificar se o mesmo continha a clausula
que instituiu o regime fiduciario. Adicionalmente, examinamos a liquidagao financeira dessa
operacao, através dos extratos bancarios, e comparamos os dados contratuais de taxa de
juros, indice de atualizagao e prazos de recebimento e/ou pagamento com as informacdes
utilizadas na memoria de calculo do contas a receber e do contas a pagar e confronto com o
valor do prego unitario registrado no agente fiduciario.

Com base nos procedimentos de auditoria efetuados e nas evidéncias de auditoria obtidas
que suportam os nossos testes, consideramos que as demonstragdes financeiras fiduciarias,
em atendimento ao art. 34 da ICVM n° 600 de 1° de agosto de 2018 que acrescentou o art.
25-A a ICVM n° 480 de 7 de dezembro de 2009, foram preparadas de forma adequada, no
contexto das demonstragdes financeiras tomadas como um todo.
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Outros assuntos — Demonstragao do valor adicionado

A demonstracao do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2020, elaborada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e
apresentadas como informacao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes
financeiras da Companhia. Para a formagao de nossa opiniao, avaliamos se essa
demonstragao esta conciliada com as demonstragées financeiras e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se sua forma e contelido estdo de acordo com os critérios definidos na
norma NBC TG 09 — Demonstragao do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa
demonstragao do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nessa norma e é consistente em relagéo as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério dos
auditores

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagbes que
compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da
Administragdo e nao expressamos qualquer forma de conclusédo de auditoria sobre esse
relatério.

Em conexado com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de
ler o Relatério de Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragées financeiras ou com nosso conhecimento
obtido de auditoria, ou de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com
base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no Relatério da
Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a esse
respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanga pelas demonstragoes
financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao
das demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstragdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras, a administragéo é responsavel pela
avaliagao da capacidade da Companhia em continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o0 uso dessa base
contabil na elaboragao das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragcao
pretenda cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragao das demonstragdes financeiras.
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Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstragées financeiras,
tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢c&o relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgcbes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao deteccao de distorcéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente
de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagcdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o
objetivo de expressarmos opinidao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragao.

e Concluimos sobre a adequacgado do uso, pela Administracédo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagao a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relagédo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a nao mais se
manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteludo das demonstragcbes
financeiras, inclusive as divulgagdes, e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

11



Crowe

Fornecemos também aos responsaveis pela Administracao declaracdo de que cumprimos
com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos e assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aquele que foi considerado como mais significativo na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que a lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinamos que o assunto ndo deve
ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicag¢ao para o
interesse publico.

Sao Paulo, 26 de fevereiro de 2021.

Crowe Macro Auditores Independentes
CRC 2SP033508/0-1

Danilo dos Santos Lopes
Contador — CRC1SP294.551/0-7

Fabio Debiaze Pino
Contador — CRC1SP251.154/0-9
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REAG SECURITIES - SECURITIZADORA DE CREDITO S.A
(CNPJ: 20.451.953/0001-83)

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo Notas 2020 2019 Passivo e patriménio liquido Notas 2020 2019
Circulante Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 5 19 195 Fornecedores 2 3

Outros créditos 6 235 279 Obrigagdes tributarias 10 7 17

Tributos a recuperar 7 50 70 Outras obrigagoes 11 - 192

Partes relacionadas 8 15 - 9 212

319 544 Patrimoénio Liquido 12

Nao circulante Capital social 501 501

Imobilizado 9 - 190 Reserva legal - 21

- 190 Prejuizos acumulados (191) -

310 522

Total do Ativo 319 734 Total do passivo e patrimonio liquido 319 734

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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REAG SECURITIES - SECURITIZADORA DE CREDITO S.A

(CNPJ: 20.451.953/0001-83)

Demonstragoes dos resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro
(Valores expressos em milhares de reais)

Notas 2020 2019
Receitas liquidas 13 129 657
Despesas e outras receitas
Gerais e administrativas 14 (341) (528)
Outras Receitas 2 17
Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro (210) 146
Resultado financeiro 15 (2) (29)
Lucro (prejuizo) antes dos impostos (212) 117
Imposto de renda e contribui¢do social - (20)
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (212) 97
Quantidade de agées - mil 501 501
Lucro (prejuizo) basico e diluido por agdo - em R$ (0,42) 0,19

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoées financeiras.
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REAG SECURITIES - SECURITIZADORA DE CREDITO S.A

(CNPJ: 20.451.953/0001-83)
Demonstragoes dos resultados abrangentes dos exercicios findos em 31 de dezembro

(Valores expressos em milhares de reais)

2020 2019
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (212) 97
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio (212) 97

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢oes financeiras.



REAG SECURITIES - SECURITIZADORA DE CREDITO S.A
(CNPJ: 20.451.953/0001-83)

Demonstragdes das mutagoes do patriménio liquido
(Valores expressos em milhares de reais)

Reservas de lucros

Capital Reserva Reserva para Prejuizos

social legal investimento acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2018 (reapresentado) 501 16 98 - 615
Lucro liquido do exercicio - - - 97 97
Reserva de lucros - 5 - (5) -
Distribuicao de dividendos - (98) (92) (190)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 501 21 - - 522
Prejuizo do exercicio - - - (212) (212)
Absorgao de reserva legal (21) - 21 -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 501 - - (191) 310

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢oées financeiras.
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REAG SECURITIES - SECURITIZADORA DE CREDITO S.A

(CNPJ: 20.451.953/0001-83)

Demonstragoes dos fluxos de caixa dos exercicios findos em 31 de dezembro
(Valores expressos em milhares de reais)

2020 2019
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (212) 97
Ajustes para reconciliar o resultado do exercicio com os
recursos provenientes com atividades operacionais
Depreciacao 3 31
Valor residual do imobilizado alienado 187 -

(22) 128

Variagao em ativos e passivos operacionais
Outros créditos 44 36.314
Tributos a recuperar 20 16
Fornecedores (1) (12)
Obrigagdes tributarias (10) 12
Outras obrigagoes (192) (36.517)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (161) (59)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢ao de ativo imobilizado - (7)
Caixa aplicado nas atividades de investimentos - (7)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Partes relacionadas (15)
Dividendos propostos - (190)
Caixa aplicado nas atividades de financiamentos (15) (190)
Reducgao de caixa e equivalentes de caixa (176) (256)
Demonstragao do saldo de caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 195 451
No final do exercicio 19 195
Reducgao do saldo de caixa e equivalentes de caixa (176) (256)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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REAG SECURITIES - SECURITIZADORA DE CREDITO S.A

(CNPJ: 20.451.953/0001-83)

Demonstragoes do valor adicionado dos exercicios findos em 31 de dezembro
(Valores expressos em milhares de reais)

2020 2019
Receitas
Receitas de prestacao de servigos 139 712
Outras receitas 2 17
141 729
Insumos adquiridos de terceiros
Despesas administrativas (338) (492)
Valor adicionado bruto (197) 237
Retengoes
Depreciagao 3) 31
Valor adicionado liquido gerado (200) 206
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 6 30
Valor adicionado total a distribuir (194) 236
Distribuicdo do valor adicionado
Impostos taxas e contribuigdes
Municipais 3 25
Federais 7 53
10 78
Remuneragéao do capital de terceiros
Aluguéis e condominios - 2
Despesas financeiras 8 59
8 61
Remuneragao do capital proprio
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (212) 97
(212) 97
Valor adicionado total a distribuir (distribuido) (194) 236

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

18



REAG SECURITIES - SECURITIZADORA DE CREDITO S.A

(CNPJ: 20.451.953/0001-83)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2020 e de 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A REAG Securities — Securitizadora de Crédito S.A. (“Companhia”) € uma sociedade anénima
com registro de companhia aberta categoria B na Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
desde 11 de novembro de 2015, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo.

A Companhia tem como principais atividades: (i) aquisicdo e securitizacao de créditos
imobiliarios, créditos hipotecarios, créditos do agronegécio e de titulos e valores mobiliarios
lastreados em créditos imobiliarios, créditos hipotecarios e créditos do agronegdcio; (ii)
gestdo, administracdo e recuperacao de carteira de crédito imobiliario e de crédito do
agronegocio, proprias ou de terceiros; (iii) emissado de Certificados de Recebiveis Imobiliarios
e de Certificados de Recebiveis do Agronegécio e sua colocagao no mercado financeiro, bem
como de outros titulos e valores mobiliarios lastreados em créditos imobiliarios, créditos
hipotecarios e créditos do agronegdécio que sejam compativeis com as suas atividades; (iv)
distribuicdo, recompra, revenda ou resgate de titulos e valores mobiliarios de sua propria
emissao; (v) prestacao de servigos de estruturagdo de operagdes de securitizagdo proprias
ou de terceiros; (vi) a realizagdo de negdcios e prestacao de servigos que sejam compativeis
com as suas atividades de securitizacdo e emissao de titulos lastreados em créditos
imobiliarios e em créditos do agronegdcio; (vii) prestagdo de garantias para os valores
mobiliarios emitidos pela Companhia; (viii) realizacéo de operacdes no mercado de derivativos
visando a cobertura de riscos; e (ix) participagdo em outras sociedades, como sdcia, acionista
ou quotista, no pais ou no exterior (holding).

Em 16 de dezembro de 2019 através do Instrumento Particular de Compra e Venda de Acoes
e Outras Avengas a REAG Investimentos S.A vendeu e transferiu a BLUM Participagdes Ltda.,
com todos os respectivos direitos e obrigacbes, a totalidade das agbes da Companhia,
correspondente a 501.000 (quinhentas e uma mil) acdes, de que é titular, totalmente
subscritas e integralizadas, pelo preco certo e ajustado, transmitindo-lhe a propriedade, o
dominio e todos os direitos, para que delas possa a Compradora usar, gozar, fruir e livremente
dispor, a partir da presente data.

Pela aquisicdo da totalidade das ac¢des, a BLUM Participagdes Ltda. realizou o pagamento a
REAG Investimentos S.A a quantia liquida e irreajustavel de R$ 501 em 23 de dezembro de
2019.

Possiveis impactos da pandemia

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 a receita liquida da Companhia foi de R$ 129,
412% menor que no mesmo periodo do exercicio anterior, impulsionada principalmente pelos
servigos pontuais ocorridos em 2019 para clientes aleatérios. Cabe ressaltar que a carteira de
clientes fixos se manteve entre 2019 e 2020 e nao tivemos nenhuma emissédo de CRI e CRA
durante o exercicio. A Companhia segue em busca de novos negdcios para 2021.

2. Resumo das principais politicas contabeis
As principais politicas contabeis aplicadas na preparagao destas demonstragdes financeiras

estdo descritas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente nos
exercicios corrente e anterior, salvo disposicdo em contrario.
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REAG SECURITIES - SECURITIZADORA DE CREDITO S.A

(CNPJ: 20.451.953/0001-83)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2020 e de 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.1.Base de preparacao

As demonstragoées financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacdo societaria, as
normas emitidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e os Pronunciamentos, as
Orientagdes e as Interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
e evidenciam todas as informagdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e
somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela Administracdo em sua
gestao.

A elaboracao das demonstragdes financeiras requer que a administracao faca estimativas que
podem afetar o valor de ativos e passivos reportados. Na elaboracédo destas demonstragoes
financeiras, foram feitas estimativas pela Administragdo, sendo a principal relacionada a
avaliagao do valor recuperavel dos ativos, conforme descrito na Nota 2.3 - item C.

As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base
de valor, ajustadas para refletir os ativos financeiros mensurados ao valor justo, entre outros.

A Administracao efetua uma avaliacado da capacidade de continuidade da Companhia as suas
atividades durante a elaboragdo das demonstragdes financeiras. A Companhia esta
adimplente em relagéo as clausulas de dividas e compromissos financeiros na data da
emissao dessas demonstragdes financeiras e a Administracdo nao identificou incerteza
relevante sobre a capacidade de continuidade da Companhia as suas atividades nos proximos
12 (doze) meses, tendo em vista que ja tem alcangado geragao de caixa positiva em suas
atividades, e que a sua controladora garante os aportes de recursos necessarios para que a
Companhia possa fazer face aos pagamentos das suas obrigagdes.

As presentes demonstracdes financeiras foram autorizadas e aprovadas para emissao pela
Administracdo da Companhia em 26 de fevereiro de 2021.

2.2.Moeda funcional e moeda de apresentacgao

A Companhia nao realiza operagcdes em moeda estrangeira e atua em um Unico ambiente
econbmico, usando o Real como "moeda funcional". Todas as informagbes financeiras
apresentadas foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de
outra forma.

2.3.Principais praticas contabeis aplicadas na elaboracido destas demonstragées
financeiras

A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a todos
0s exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras.

Abaixo apresentamos um indice das principais politicas contabeis, cujos detalhes estéo
disponiveis nas paginas correspondentes.

Caixa e equivalente de caixa
Instrumentos financeiros
Avaliagao do valor recuperavel de ativos (“/Impairment”)

a
b
c
d) Imobilizado

~— — — —
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REAG SECURITIES - SECURITIZADORA DE CREDITO S.A

(CNPJ: 20.451.953/0001-83)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2020 e de 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

e) Fornecedores

f) Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)
g) Provisao para contingéncias

h) Imposto de renda e contribuicéo social

i) Apuragéo do resultado

a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao ativos mantidos para pagamento de obrigacdes de curto
prazo e nao para fins de investimento ou outros propdsitos.

Para que um investimento seja qualificado como equivalentes de caixa, ele deve ser
prontamente conversivel em um valor conhecido de caixa, ou seja, ser de alta liquidez, e
sujeito a um baixo risco (que seja insignificante) de variacao no valor justo de mercado.

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em espécie, contas bancarias, depésitos a
vista e outros ativos de curto prazo como titulos e valores mobiliarios com vencimento original
de 90 (noventa) dias da data de contratacdo ou periodo menor e as aplicagdes financeiras
compromissadas estdo incluidas em equivalentes de caixa.

Considerando a natureza dos instrumentos mantidos pela Companhia, ndo existem diferencas
significativas entre o seu valor contabil e o valor de mercado, calculado com base na taxa de
juros até a data do balanco.

b) Instrumentos financeiros

Classificacdo e mensuracio de Ativos e Passivos financeiros

Conforme o IFRS 9/ NBC TG 48, no reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado
em: a custo amortizado; valor justo por meio dos outros resultados abrangentes (“VJORA”) —
instrumento de divida; VJORA — instrumento patrimonial; e valor justo por meio de resultado
(“VJR”). A classificacao dos ativos financeiros é substancialmente estabelecida conforme o
modelo de negdcios no qual um ativo financeiro € gerenciado e em suas caracteristicas de
fluxos de caixa contratuais. As novas politicas contabeis significativas estao descritas a seguir:

Ativos financeiros a custo amortizado - Estes ativos sdo mensurados de forma subsequente
ao custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos. O custo amortizado € reduzido
por perdas por reducao ao valor recuperavel. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e
perdas sédo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento &
reconhecido no resultado.

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢des a seguir
e nao for designado como mensurado a VJR:

¢ ¢é mantido dentro de um modelo de negdcio cujo objetivo seja manter ativos financeiros
para receber fluxos de caixa contratuais; e

e seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao relativos ao
pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Um instrumento de divida € mensurado a VJORA se atender ambas as condi¢des a seguir e
nao for designado como mensurado a VJR:
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REAG SECURITIES - SECURITIZADORA DE CREDITO S.A

(CNPJ: 20.451.953/0001-83)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2020 e de 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

¢ ¢é mantido dentro de um modelo de negdcio cujo objetivo € atingido tanto pelo recebimento
de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

e seus termos contratuais geram em datas especificas, fluxos de caixa que sado apenas
pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Os ativos financeiros da Companhia sao substancialmente representados por caixa e
equivalentes (Nota 5), classificados ao valor justo por meio do resultado e outros créditos
(Nota 6) e partes relacionadas (Nota 8), classificados como mensurados subsequentemente
ao custo amortizado.

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao
VJR. Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do
resultado caso for classificado como mantido para negociagdo, for um derivativo ou for
designado como tal no reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR séo
mensurados ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, € reconhecido no resultado.
Outros passivos financeiros sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo
reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento também é
reconhecido no resultado.

Os passivos financeiros da Companhia estdo substancialmente representados por
fornecedores, os quais estao classificados como mensurados subsequentemente ao custo
amortizado.

c¢) Avaliagao do valor recuperavel de ativos (“Impairment”)

A Companhia avalia na data de cada balango, ou quando necessario, se ha evidéncia objetiva
de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor
recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o
reconhecimento inicial do ativo (um “evento de perda”), e que aquele evento (ou eventos) de
perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados que pode ser estimado de
maneira confiavel.

O montante da perda por impairment € mensurada como a diferenca entre o valor contabil
dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de
crédito futuro que nao foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos
ativos. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo € reconhecido na
demonstragao do resultado.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicdo puder
ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apos o impairment ser reconhecido
(como uma melhoria na classificacdo de crédito do devedor), a reversdo dessa perda
reconhecida anteriormente sera reconhecida na demonstrac&o do resultado.

Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019 a Companhia nao identificou eventos que indicassem
a reducao de valor recuperavel sobre seus ativos
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REAG SECURITIES - SECURITIZADORA DE CREDITO S.A

(CNPJ: 20.451.953/0001-83)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2020 e de 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

d) Imobilizado

E demonstrado pelo custo de aquisi¢do liquido da depreciacdo. A depreciagdo é calculada de
forma linear ao longo da vida util do ativo a taxas que levam em consideragao a vida util
estimada dos bens.

e) Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacdes a pagar por bens e servigos que foram
adquiridos no curso normal dos negdcios, sendo classificados como passivo circulante se o
pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar séo
apresentadas como passivo nao circulante.

f) Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios
econdmico-futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigagéo
legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. S&o acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e das variagdes monetarias ou cambiais incorridas. As provisdes
sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizacao ou liquidagao
€ provavel que ocorra nos préximos 12 (doze) meses. Caso contrario, sdo demonstrados
como nao circulantes.

g) Provisao para contingéncias

Uma provisdo € reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigacao real legal ou constituida como resultado de um evento passado e é provavel que
um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigacdo. As provisdes sao registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

h) Imposto de renda e contribuigao social

O imposto de renda e a contribui¢cdo social do exercicio corrente e diferido (quando aplicavel)
s&o calculados com base nas aliquotas de 15% acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro
tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para
contribuigéo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensagéao de prejuizos fiscais e
base negativa de contribuigdo social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados a combinacdo de negdcios, ou a itens diretamente reconhecidos no
patrimdnio liquido ou em outros resultados abrangentes.
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REAG SECURITIES - SECURITIZADORA DE CREDITO S.A

(CNPJ: 20.451.953/0001-83)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2020 e de 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(i) Imposto corrente

O imposto corrente € o imposto a pagar estimado sobre o lucro tributavel do exercicio e
qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagao aos exercicios anteriores. Ele € mensurado
com base nas taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data do
balancgo.

O imposto corrente ativo e passivo € compensado somente se alguns critérios forem
atendidos.

(i) Imposto diferido

O imposto diferido € reconhecido com relagao as diferengas temporarias entre os valores
contabeis ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins
de tributacdo.

Um ativo de imposto de renda e contribuicao social diferido é reconhecido em relagao aos
prejuizos fiscais, créditos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis nao utilizados na
extensdo em que seja provavel que lucros futuros tributaveis estardo disponiveis, contra os
quais serao utilizados. Ativos de imposto de renda e contribuicao diferidos séo revisados a
cada data de balango e séo reduzidos na extensdo em que sua realizagdo ndo seja mais
provavel.

O imposto diferido € mensurado com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferencas
temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas
ou substantivamente decretadas até a data do balango.

A mensuragdo do imposto diferido reflete as consequéncias tributarias que seguiram a
maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou liquidar o valor contabil de seus ativos
€ passivos.

O imposto diferido ativo e passivo € compensando somente se alguns critérios forem
atendidos.

i) Apuracao do resultado

As receitas e despesas sao reconhecidas com base no regime de competéncia.

3. Gestao deriscos

Alguns riscos, inerentes as atividades da Companhia e identificados nas suas operagoes e
outros riscos, sdo minimizados pela adog¢do de mecanismos de protecao e controle, conforme
exposto a sequir:

a) Risco de mercado

Relacionado com a possibilidade de perda por oscilagdo de taxas, descasamento de prazos
ou moedas nas carteiras ativas e passivas. Esse risco sera minimizado na Companhia pela

compatibilidade entre os titulos a serem emitidos e os recebiveis que Ihes dardo lastro. No
que diz respeito a atividade de tesouraria, as disponibilidades financeiras estdo concentradas
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REAG SECURITIES - SECURITIZADORA DE CREDITO S.A

(CNPJ: 20.451.953/0001-83)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2020 e de 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

em aplicagdes de renda fixa e, quando aplicavel, tém os seus saldos ajustados a valor de
mercado.

b) Risco de crédito

Considerado como a possibilidade de a Companhia incorrer em perdas resultantes de
problemas financeiros com seus devedores, que os levem a ndao honrar os compromissos
assumidos com a Companhia. Para minimizar esse risco, ja na fase de aquisicdo dos
recebiveis, todos os créditos ofertados sdo submetidos a rigorosa analise qualitativa.
Adicionalmente, quando aplicavel, os créditos adquiridos estdo garantidos por retengoes,
coobrigagao dos cedentes, ou garantia real, assegurando a integridade do fluxo de caixa,
prevista mesmo na hipétese de inadimpléncia dos devedores.

c) Risco de liquidez

Considerado pela eventual incapacidade da Companhia gerenciar os prazos de recebimento
dos seus ativos em relagdo aos pagamentos derivados das obriga¢des assumidas. Esse risco
é eliminado pela compatibilidade de prazos e fluxos de amortizagcéo entre os titulos a serem
emitidos e os lastros adquiridos, além da manuteng¢ao obrigatdria de uma reserva minima de
liquidez.

d) Risco operacional

Entendido como relacionado a possibilidade de perdas n&o previstas decorrentes da
inadequacdo dos sistemas, das praticas e medidas de controle em resistir e preservar a
situacado esperada por ocasidao da ocorréncia de falhas na modelagem de operacdes e na
infraestrutura de apoio, de erros humanos, de variagbes no ambiente empresarial e de
mercado e/ou das outras situagdes adversas que atentem contra o fluxo normal das
operagdes. Com o objetivo de minimizar esses efeitos, a Companhia estabeleceu rotinas de
verificacao, realizada por profissionais diferentes e/ou de area diversa daquela em que o
procedimento se originou.

4. Novos pronunciamentos técnicos, revisoes e interpretagcoes

Alteracdes de normas que foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado
em 1° de janeiro de 2019:

¢ IFRS 16 — Arrendamentos (NBC TG 06 (R3) — Arrendamentos)

Substitui a norma existente sobre arrendamento mercantil, e estabelece os principios para o
reconhecimento, mensuracgéo, apresentagcdo e divulgacdo de arrendamento mercantil para
ambas as partes de um contrato. A administragcdo da Companhia avaliou a nova norma e nao
identificou mudangas que pudessem ter impacto relevante sobre as suas demonstracoes
financeiras.

¢ IFRIC 23 — Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro (ITG 22 - Incerteza
sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro)

Esta interpretacao esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuragao da
ITG 22 - Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro (IAS 12 Income Taxes) quando
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houver incerteza sobre os tratamentos de imposto de renda. Nessas circunstancias, a
Companhia deve reconhecer e mensurar o seu ativo ou passivo fiscal, corrente ou diferido,
aplicando os requisitos da NBC TG 32 (R4)/ I1AS 12 com base no lucro tributavel (perda fiscal),
nas bases fiscais, nas perdas fiscais nao utilizadas, nos créditos fiscais nao utilizados e nas
aliquotas fiscais, determinados com base nesta interpretagéo. A administragdo da Companhia
avaliou os efeitos da adogao da interpretacédo e nao identificou mudangas que pudessem ter

impacto relevante sobre as suas demonstragdes financeiras.

5. Caixa e equivalentes de caixa

2020 2019
Caixa 2 2
Aplicacoes financeiras 17 193
Total 19 195

As aplicagdes financeiras sao representadas por cotas de fundo de investimento e aplicagbes

automaticas, as quais possuem liquidez diaria e imediata.

6. Outros créditos

2020 2019
Adiantamento diversos (i) 234 275
Outros valores a receber/empréstimos diversos 1 4
Total 235 279

(i) Refere-se a adiantamento de despesas para projetos de estruturacao de operagdes

financeiras que serdo reembolsadas pelos clientes.

7. Tributos a recuperar

2020 2019
Saldo negativo - IRPJ 34 50
Saldo negativo — CSLL - 5
IRRF a recuperar 15 15
Outros tributos a recuperar 1 -
Total 50 70
8. Partes relacionadas

2020 2019
REAG Investimentos S.A. 15 -
Total 15 -
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9. Imobilizado

Custo

Moveis e utensilios
Instalacbes

Maquinas e equipamentos
Equipamentos e ferramentas

Depreciagcao
Moveis e utensilios

Instalagdes
Maquinas e equipamentos
Equipamentos e ferramentas

Total

Custo

Moveis e utensilios
Instalacbes

Maquinas e equipamentos
Equipamentos e ferramentas

Depreciacao
Moveis e utensilios

Instalacbes
Maquinas e equipamentos
Equipamentos e ferramentas

Total

10. Obrigagodes tributarias

PIS a recolher
COFINS a recolher
CSLL a recolher
ISS a recolher
Outros

Total

Taxas 2019 Adigoes Baixas 2020
10% 205 - (205) -
10% 53 - (53) -
10% 32 - (32) -
20% 6 - (6) -

296 - (296) -

10% (69) (3) 72 -
10% (19) - 19 -
10% (14) - 14 -
20% (4) - 4 -
(106) (3) 109 -

190 (3) (187) -

Taxas 2018 Adicoes Baixas 2019
10% 198 7 - 205
10% 53 - 53
10% 32 - - 32
20% 6 - - 6

289 7 - 296
10% (48) (21) - (69)
10% (13) (6) - (19)
10% (13) (1) - (14)
20% (1) 3) - (4)
(75) (31) - (106)
214 (24) - 190

2020 2019

1 2

4 8

- 2

2 4

- 1

7 17
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11.Outras obrigacoes

2020 2019
Mutuo com partes relacionadas - 1
Adiantamentos diversos (i) - 1
Dividendos a pagar - 190
Total - 192

12. Patriménio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019 o capital social da Companhia, subscrito e
integralizado, era de R$ 501, representado por 501.000 (quinhentas e uma mil) agbes
ordinarias sem valor nominal.

b) Resultado do exercicio

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 a Companhia apurou prejuizo de R$ 212 (lucro
liquido de R$ 97 em 2019).

c) Reservas de lucros

A Reserva Legal é constituida a partir do lucro liquido apurado em cada exercicio nos termos
do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. Em 31 de dezembro de
2020 devido ao prejuizo do exercicio, a Companhia nao constituiu reserva legal e absorveu a
reserva legal anteriormente constituida.

d) Lucro basico e lucro diluido

2020 2019
Lucro/(prejuizo) atribuivel aos acionistas da Companhia (212) 97
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias emitidas 501.000 501.000
Lucro/(prejuizo) basico e diluido por agdo — em R$ (0,42) 0,19

O lucro (prejuizo) basico por agao é calculado mediante a divisdo do resultado atribuivel aos
acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada de acgbes ordinarias em
circulagao durante o periodo, conforme preconizado pela NBC TG 41 (R2) (Deliberagao CVM
636/10) — resultado por agao.

O lucro (prejuizo) diluido por agdo é calculado mediante o ajuste da quantidade média
ponderada de ac¢des ordinarias em circulagao, para presumir a conversao de todas as agdes
ordinarias potenciais diluidas.

Nao ha diferenga entre o lucro (prejuizo) basico por agao e o lucro (prejuizo) diluido pois ndo

ha agdes ordinarias potenciais que poderiam ser emitidas futuramente e convertidas, bem
como adiantamentos para futuro aumento de capital a serem subscritos e/ou integralizados.
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13. Receitas liquidas

2020 2019
Receita bruta de servigos 139 712
(-) PIS e COFINS sobre servigos (7) (33)
(-) ISS sobre servigos (3) (22)
129 657
14. Despesas gerais e administrativas
2020 2019
Aluguel e condominio - (2)
Servigos profissionais pessoa juridica (179) (248)
Assinaturas e publicagbes (54) (58)
Eventos - (16)
Outros (108) (204)
(341) (528)
15. Resultado financeiro
2020 2019
Receitas financeiras
Receita de aplicacao financeira 6 19
Desconto obtidos - 11
6 30
Despesas financeiras
PIS e COFINS sobre receita financeira - (2)
Despesas bancarias 1 (51)
IOF 2 (1)
Juros e encargos 5 (5)
(8) (59)
Resultado Financeiro (2) (29)

15.Contingéncias

A Companhia nao é parte envolvida em nenhum processo judicial e/ou administrativo na
esfera civel, trabalhistas ou tributaria, consequentemente, nao foi registrada provisdo para
cobrir eventuais riscos.

16. Outras informacgoes

Remuneragao do pessoal-chave

Os Administradores da Companhia ndo receberam remuneracéo fixa nos exercicios de 2020
e de 2019.
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Andlise de sensibilidade

Em atendimento ao disposto na Instrucdo CVM 475, a Companhia informa que nao esta
exposta a riscos de mercado considerados relevantes por sua administracdo, considerando
as caracteristicas dos instrumentos financeiros.

17. Informag¢oes sobre Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegoécio e
emissao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios

Com a publicagdo da Instrugdgo CVM n° 600, datada de 1° de agosto de 2018, foram
instituidas novas disposigdes envolvendo os Certificados de Recebiveis do Agronegécio e
Certificados de Recebiveis Imobiliarios e alterados determinados dispositivos contidos em
outras instrugbes normativas publicadas pela Comissao de Valores Mobiliarios. Nesse
contexto, destacamos o art. 34 dessa ICVM n° 600 que acrescentou a Instrugdo CVM n° 480,
de 7 de dezembro de 2009, o art. 25-A que, por sua vez, passou a requerer o tratamento, em
se tratando de companhia securitizadora, de cada patrimbénio separado como entidade que
reporta informagao para fins de elaboragcdo de demonstra¢des financeiras individuais,
desde que a companhia securitizadora nao tenha que consolida-lo em suas demonstracoes
financeiras conforme as regras contabeis aplicaveis a sociedades anbnimas.

Em atendimento a essa disposi¢gdo, a Companhia deixou de divulgar nas suas notas
explicativas, as informagbes financeiras vinculadas aos patrimdnios separados por ela
instituidos, passando a disponibiliza-las em sua pagina narede mundial de computadores,
em até 3 (trés) meses apds o encerramento do exercicio social, o qual foi estabelecido como
sendo 31 de dezembro de cada ano, para todos os patriménios separados ativos naquela
data.

18. Independéncia do auditor

Em atendimento a Instrugao n° 414/2004 da CVM, registre-se que a Companhia, no periodo,
nao contratou nem teve servigo prestado pela Crowe Macro Auditores Independentes S.S
que néo aos servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente
aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fungbes
gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

19. Eventos subsequentes
Em conformidade com as normas brasileiras de contabilidade, a Administracao fez suas
avaliagbes e chegou a conclusao que nao ocorreram fatos relevantes a serem divulgados entre

a data base do encerramento das demonstracdes financeiras e a data da sua respectiva
aprovacgao.

*kkkk
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