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1.0 - Identificagdao dos responsaveis

Nome do responsavel pelo contetido do Walter Martins Ferreira lll
formulario
Cargo do responsavel Diretor de Relagbes com Investidores
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DECLARAGCAO PARA FINS DO ITEM 1.1 DO ANEXO 24 DA ICVM 480/09

WALTER MARTINS FERREIRA III, brasileiro, casado, publicitirio, portador da cédula de
identidade n® 11221789-8 SSP/SP ¢ inscrito no CPF sob o n® 206.035.498-61, com endereco
profissional na cidade ¢ estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, conj. 1.701,
Jardim Paulistano, CEP 01452-000, na qualidade de Diretor de Relacoes com Investidores da REAG
SECURITIES — SECURITIZADORA DE CREDITOS S.A., com sede na cidade e estado de
Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n ® 2.277, conj. 1.701 , Jardim Paulistano, CEP: 01452-
000, inserita no CNPJ sob o n” 20.451.953/0001-83 (*“Companhia”), vem, nos termos do item 1 do
Anexo 24 da Instrugio CVM 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucan™),
atestar que (i) revisou o formuldrio de referéncia apresentado a Comissao de Valores Mobilidrios em
11/05/2021; (i) todas as informagdes contidas no formulario de referéncia atendem ao disposto na
Instrucio, em especial aos artigos 14 a 19; ¢ (iii) o conjunto de informacoes nele contido é um retrato
verdadeiro, preciso ¢ completo da situacio econdmico-financeira da Companhia e dos riscos

inerentes as suas atividades ¢ dos valores mobiliarios por ela emitidos,

_~Sio Paulo/SP, 11 de maid de 2021,

, 5

_“WALTER MARTINS FERREIRA III
& /

g—

PAGINA: 2 de 165



a

Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZACAO DE CREDITOS SA

DECLARACAO PARA FINS DO ITEM 1.1 DO ANEXO 24 DA ICVM 480/09

LEONARDO FALBO DONATO, brasileiro, casado, contador, portador da cédula de identidade

n° 47.076.006-0 SSP/SP ¢ scrito no CPF sob o n® 388.651.968-66, com enderego profissional na 7
cidade e estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.277, conj. 1.701, Jardim
Paulistano, CEP 01452-000, na qualdade de Diretor Administrativo da REAG SECURITIES —
SECURITIZADORA DE CREDITOS S.A., com sede na cidade e estado de Sio Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n © 2.277, con;. 1.701, Jardim Paulistano, CEP: 01452-000, inscrita

no CNPJ sob o n® 20.451.953/0001-83 (“Companhia”), vem, nos termos do item 1 do Anexo 24 da
Instrugio CVM 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada (“lnstrucio”), atestar que ()
revisou o formulirio de referéncia apresentado A Comissio de Valores Mobiliirios em 11/05/2021;

(i) todas as informagdes contidas no formulrio de referéncia atendem ao disposto na Instrucio, em
especial a0s artigos 14 a 19; e (it1) o conjunto de informagdes nele contxdoé% ‘ ciro,
preciso e completo da situagio econdémico-financeira da Companhia e dos risco
atividades e dos valores mobilidrios por ela emitidos.
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2.3 - Outras Informagoes Relevantes

Todas as informacGes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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3.2 - Medigoes Nao Contabeis

a) valor das medic¢Ges nio contabeis
Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.

b) conciliagées entre os valores divulgados e os valores das demonstragdes financeiras
auditadas

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.

c) explicar o motivo pelo qual tal medigio é mais apropriada para a correta compreensao da
condigao financeira e do resultado das operagdes da Companhia

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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3.3 - Eventos Subsequentes as Ultimas Demonstragées Financeiras

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.

PAGINA: 13 de 165



Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A

3.4 - Politica de Destinacdao Dos Resultados

Versao: 5

3.4. Descrever a politica de destinacdo dos resultados dos 3 ultimos exercicios sociais,

indicando:

a. Regras sobre retencio dos lucros

Ano 1 Ano 2 Ano 3
(31.12.2020) (31.12.2019) (31.12.2018)
Do resultado | Do resultado apurado | Do resultado apurado
apurado no | no exercicio, apds a | no exercicio, apos a
exercicio, apo6s a | deducdo dos prejuizos | dedugdo dos prejuizos
deducio dos | acumulados e da | acumulados e da
prejuizos provisdo para imposto | provisdo para imposto
acumulados e da | de renda, 5% (cinco | de renda, 5% (cinco
provisiao para | por cento) serdo | por cento) serdo
imposto de renda, | aplicados na | aplicados na
5% (cinco por cento) | constitui¢ao da | constituigdo da

serdo aplicados na
constituicao da
reserva legal, a qual
niao excedera o
importe de 20%
(vinte por cento) do
capital social, nos
termos da Lei das
Sociedades

Andnimas e do
Estatuto Social da
Companhia.

Adicionalmente,
atribuir-se-a a
reserva para
investimentos, que
nio excedera a 80%
(oitenta por cento)
do capital social
subscrito,
importincia nio
inferior a 5% (cinco
por cento) e ndo
superior a 75%
(setenta e cinco por
cento) do lucro
liquido do exercicio,
com a finalidade de
financiar a
expansio das
atividades da
Companhia e/ou de
suas empresas
controladas e
coligadas, inclusive
através da
subscricio de

reserva legal, a qual
ndo excedera o
importe de 20%
(vinte por cento) do
capital social, nos
termos da Lei das
Sociedades

Anénimas e do
Estatuto Social da
Companbhia.

Adicionalmente,
atribuir-se-4 a reserva
para  investimentos,
que ndo excedera a
80% (oitenta por
cento) do capital
social subscrito,
importancia nao
inferior a 5% (cinco
por cento) e ndo
superior a  75%
(setenta e cinco por
cento) do lucro
liquido do exercicio,
com a finalidade de
financiar a expansao
das atividades da
Companhia e/ou de
suas empresas
controladas e
coligadas, inclusive
através da subscricao
de aumento de
capital, ou a criagdo
de novos
empreendimentos.

reserva legal, a qual
ndo excedera o
importe de 20%
(vinte por cento) do
capital social, nos
termos da Lei das
Sociedades

Anénimas e do
Estatuto Social da
Companbhia.

Adicionalmente,
atribuir-se-4 a reserva
para  investimentos,
que ndo excedera a
80% (oitenta por
cento) do capital
social subscrito,
importancia nao
inferior a 5% (cinco
por cento) e ndo
superior a  75%
(setenta e cinco por
cento) do lucro
liquido do exercicio,
com a finalidade de
financiar a expansao
das atividades da
Companhia e/ou de
suas empresas
controladas e
coligadas, inclusive
através da subscricao
de  aumento  de
capital, ou a criagdo
de novos
empreendimentos.
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Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A

3.4 - Politica de Destinacdao Dos Resultados

Versao: 5

aumento de capital,
ou a criacio de
novos
empreendimentos.

Nao houve retencao
devido a nio

Nao houve retencao
devido a ndo geracao

Nao houve retencao
devido a ndo geracao

a.i. Valores de Retencio de Lucros | geracio de lucros. | de lucros. de lucros.
a.ii. Percentuais em relacdo aos N/A
lucros totais declarados N/A N/A

b. Regras sobre distribuicio de
dividendos

Nos termos do artigo
33 do Estatuto
Social da
Companhia, feitas
as retencoes e
deducdes previstas
no referido
dispositivo, sera
distribuido aos
acionistas dividendo
minimo obrigatoério
de 25% do lucro
liquido apurado no
periodo.

Nos termos do artigo
33 do Estatuto Social
da Companhia, feitas
as retencgoes e
deducgdes previstas no
referido dispositivo,
sera distribuido aos

acionistas dividendo
minimo  obrigatério
de 25% do lucro

liquido apurado no
periodo.

Nos termos do artigo
33 do Estatuto Social
da Companbhia, feitas
as retencgoes e
dedugdes previstas no
referido dispositivo,
sera distribuido aos

acionistas dividendo
minimo  obrigatério
de 25% do lucro

liquido apurado no
periodo.

¢. Periodicidade das distribuicdes
de dividendos

A distribuicio de
dividendos se dara

anualmente,
ressalvada a
possibilidade de
distribuicao de
dividendos
intermediarios e
intercalares,
conforme previsto e
expressamente
autorizado pelo

Estatuto Social da
Companhia. Caso a

A distribuicdo de

dividendos se dara
anualmente,
ressalvada a
possibilidade de
distribui¢ao de
dividendos
intermediarios e
intercalares,
conforme previsto e
expressamente
autorizado pelo

Estatuto Social da
Companhia. Caso a

A distribuicdo de

dividendos se dara
anualmente,
ressalvada a
possibilidade de
distribui¢cao de
dividendos
intermediarios e
intercalares,
conforme previsto e
expressamente
autorizado pelo

Estatuto Social da
Companhia. Caso a

a0 emissor, assim como contratos,

Companhia opte | Companhia opte pelas | Companhia opte pelas
pelas distribuicdes | distribuigoes distribuicdes
intercalares e | intercalares ¢ | intercalares e
intermediarias, os | intermediarias, os | intermediarias, oS
referidos dividendos | referidos dividendos | referidos dividendos
serio sempre | serdo sempre | serao sempre
creditados e | creditados e | creditados e
considerados como | considerados como | considerados como
antecipacio do | antecipagao do | antecipacdo do
dividendo dividendo dividendo
obrigatorio. obrigatdrio. obrigatdrio.

d. Eventuais restricoes a

distribuicao de dividendos

impostas por legislacio ou N/A

regulamentacio especial aplicavel N/A N/A
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Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A Versdo : 5

3.4 - Politica de Destinacdao Dos Resultados

decisdes judiciais, administrativas
ou arbitrais

e. Se 0 emissor possui uma politica
de destinacio de resultados
formalmente aprovada,
informando 6rgao responsavel pela
aprovacido, data da aprovacio e,
caso o emissor divulgue a politica,
locais na rede mundial de
computadores onde o documento
pode ser consultado

A Companhia nio

possui politica de
destinacao de
resultados
formalmente
aprovada, contando
somente com as

regras previstas no
seu Estatuto Social,
conforme disposto
acima.

A Companhia ndo

possui politica de
destinagao de
resultados
formalmente
aprovada, contando
somente com  as

regras previstas no
seu Estatuto Social,
conforme  disposto
acima.

A Companhia ndo

possui politica de
destinacao de
resultados
formalmente
aprovada, contando
somente com  as

regras previstas no
seu Estatuto Social,
conforme  disposto
acima.
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Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A Versdo : 5

3.5 - Distribuigado de Dividendos E Retengao de Lucro Liquido

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Conforme artigo 32 do Estatuto Social da Companhia, do resultado apurado no exercicio, apés a dedugéo dos prejuizos
acumulados, se houver, 5% serao aplicados na constituicdo da reserva legal, a qual ndo excedera o importe de 20% do
capital social. Do saldo ajustado, na forma do artigo 202 da Lei das S.A., se existente, 25% ser&o atribuidos ao pagamento
de dividendos minimos obrigatérios. Entretanto, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a Companhia
apresentou prejuizo e desta forma n&o foram realizados distribuicdes de dividendos.
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Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A Versdo : 5

3.6 - Declaragio de Dividendos A Conta de Lucros Retidos ou Reservas

Item de preenchimento facultativo para companhias registradas na categoria B.
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Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A Versdo : 5

3.8 - Obrigacgoes

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Informamos que, até a data deste Formulario de Referéncia, ndo ha divida reconhecida pela Companhia.
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3.9 - Outras Informagoes Relevantes

Todas as informagGes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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4.1 - Descrigao Dos Fatores de Risco

4.1 - Descric¢ao dos fatores de risco

a) ao emissor

O efetivo inicio das operacdes, seu posterior desenvolvimento, a obtencao de lucros e fluxos de
caixa positivos, dependem de diversos fatores incluindo, entre outros, a obtengdo de fontes de
financiamento em volume e custo adequados, seja por meio de emissdo de agdes ou
financiamentos, a estruturacdo de uma equipe gerencial e de diretoria e a identificagdo de
oportunidades na area de securitizacdo com um rendimento esperado ¢ um custo adequado
considerando o cenario atual e perspectivas empresariais dos acionistas.

A perda do registro de companhia aberta da Companhia podera afetar adversamente a
Companhia.

A atuacdo da Companhia como securitizadora de créditos por meio da emissdo de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (“CRI”) e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”) depende
da manuteng¢do de seu registro de companhia aberta junto 8 CVM e das respectivas autorizagdes
societarias. Caso a Companhia ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as
companhias abertas, sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim
suas emissoes de valores mobiliarios.

A perda de profissionais pode afetar a capacidade de geragdo de resultados da Companhia.

A eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos
poderia afetar a capacidade de geracdo de resultado. Vale dizer, a perda de membros da alta
administra¢do, bem como da equipe operacional, e/ou a incapacidade de atrair ¢ manter pessoal
qualificado podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades e situagdo financeira da
Companhia ou para manutencao de sua posi¢ao competitiva.

Neste cenario, a Companhia pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode
ndo ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A
falta de acesso a capital adicional em condi¢des satisfatorias pode restringir o crescimento e
desenvolvimento futuros das atividades da Companhia, o que pode prejudicar sua situacdo
financeira, assim como seus resultados operacionais.

O atraso ou o ndo recebimento destes créditos pode afetar os resultados da Companhia.

Os ativos e a fonte de receita da Companhia devem ser constituidos pelos créditos decorrentes
dos contratos imobiliarios ¢ do agronegocio, objetos de securitizagdo. O atraso ou o ndo
recebimento destes créditos pela Companhia impactaria negativamente na sua capacidade de
honrar suas obrigagdes frente aos valores mobiliarios detidos.

b) ao seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle

Atualmente, a Companhia ¢ uma subsidiaria integral da Blum Participagdes Ltda. e ndo se
identificam riscos relacionados ao referido acionista. Caso a Companhia venha a ter outros
acionistas controladores, e eles votem como um unico bloco, terdo poderes para, dentre outros,
eleger a maioria dos membros de Conselho de Administragdo e determinar o resultado das
deliberagdes que exijam aprovagdes de acionistas, inclusive nas operagdes com partes
relacionadas, reorganizagoes societarias € o pagamento de quaisquer dividendos. O interesse dos
acionistas controladores, ou de seus eventuais sucessores, podera diferir dos interesses dos demais
acionistas da Companbhia.

¢) a seus acionistas
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4.1 - Descrigao Dos Fatores de Risco

Nao ha fator de risco relacionado aos acionistas da Companhia, uma vez que, atualmente, ela é
subsidiaria integral da Blum Participagdes Ltda. e ndo se identificam riscos relacionados ao
referido acionista.

d) a suas controladas e coligadas
Atualmente a Companhia ndo possui controladas e coligadas.
e) a seus fornecedores

A Companhia contratard prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de diversas
atividades, tendo em vista o cumprimento de seu objeto, tais como assessores juridicos, auditoria
de crédito, servicer, agente fiduciario, agéncia classificadora de risco, banco escriturador, dentre
outros

No evento de algum ou alguns destes prestadores de servigos sofrer(em) processo de faléncia,
aumentarem significativamente sua tabela de pregos ou nao prestarem servigos com a qualidade
e agilidade esperada pela Companhia, podera ser necessario a substituicdo do prestador de servigo
por outros igualmente reconhecidos no mercado. A falha ou o cumprimento insatisfatorio das
obrigagoes dos fornecedores podera afetar adversamente as atividades da Companbhia.

f) a seus clientes

Em algumas operagdes de securitizagdo, a remuneracao da Companhia € paga pelos devedores ou
cedentes dos direitos creditorios securitizados. Nesta hipotese, em caso de falta de pagamento da
remuneracao, sem que a Companhia possa ser ressarcida pelos recursos do patrimonio separado
(seja pela auséncia de recursos ou pela negativa de pagamento pelos investidores, quando
aplicavel), podera prejudicar ou até mesmo inviabilizar a prestagdo dos servigos da Companhia.

g) aos setores da economia nas quais o emissor atue

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencdes
do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para
influenciar a economia do Brasil. As a¢des do Governo Federal para controlar a inflagao e efetuar
outras politicas envolveram, no passado, controle de salarios e preco, desvalorizagdo da moeda,
controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servigos importados,
dentre outras. A Companhia ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas o Governo Federal
podera adotar no futuro e ndo pode prevé-las.

Os negocios, resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Companhia podem ser
adversamente afetados em razdo de mudangas na politica ptblica federal, estadual e/ou municipal,
e por fatores como:

* varia¢do nas taxas de cambio;

« controle de cambio;

« indices de inflagdo;

* flutuag¢des nas taxas de juros;

« falta de liquidez nos mercados financeiro e de capitais domésticos;

* racionamento de energia elétrica;

« instabilidade de precos;

* politica fiscal e regime tributario; e

» medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais.
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4.1 - Descrigao Dos Fatores de Risco

Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para determinar as politicas
governamentais e atos relativos a economia brasileira e, consequentemente, afetar as operagdes e
desempenho financeiro de empresas brasileiras, como a Companbhia.

A Companhia ndo pode prever quais politicas serdo adotadas pelo Governo Federal e se essas
politicas afetardo negativamente a economia, os negocios ou desempenho financeiro e, por
consequéncia, os titulos e valores mobiliarios que emitir.

Levando-se em consideracdo o cendrio internacional, o valor dos titulos e valores mobiliarios
emitidos por companhias brasileiras no mercado ¢ influenciado pela percep¢do do investidor
estrangeiro do risco da economia do Brasil ¢ de outros paises emergentes. A deterioracdo desta
percep¢ao pode ter um efeito negativo na economia nacional. Acontecimentos infaustos na
economia e as condigdes de mercado em outros mercados, especialmente nos emergente € na
América Latina, podem influenciar o mercado em relacdo aos titulos e valores mobiliarios
emitidos no Brasil. Ainda que as condigdes econOmicas nesses paises possam diferir
consideravelmente das condi¢des economicas brasileiras, as reacdes dos investidores aos
acontecimentos nestes outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado de titulos
e valores mobilidrios nacional.

Além disso, como efeito colateral da globalizagdo, ndo apenas os problemas com paises
emergentes afetam o desempenho econdmico e financeiro do pais, como também o da economia
de paises desenvolvidos, como os EUA, e interferem de forma consideravel no mercado
brasileiro. Assim, em decorréncia dos problemas socioecondémicos globais e ou de paises
isoladamente que afetaram mercados emergentes em anos recentes (como por exemplo, a crise
imobiliaria nos EUA em 2008 e a atual crise gerada pela pandemia do Coronavirus), os
investidores estdo mais cautelosos e prudentes ao examinar seus investimentos, o que
naturalmente causa retracdo de investimentos. Estas crises podem produzir uma evasdo de dolares
norte-americanos do Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais
altos para captagdo de recursos, tanto em ambito nacional quanto no exterior, o que dificultaria o
acesso ao mercado de capitais internacional.

Assim, se faz mister ressaltar que a liquidez dos CRI emitidos pela Companhia pode ser afetada
por crises nos mercados internacionais, dado que isso pode gerar um movimento de aversdo a
risco, fazendo com que os investidores busquem alternativas mais liquidas e de curto prazo para
a alocagdo de seus recursos quando do advento de uma crise financeira internacional.

A retragdo da atividade economica podera desacelerar o setor de securitizagdo.

Cumpre esclarecer, ainda, que nos tltimos anos o crescimento da economia brasileira, aferido por
meio do Produto Interno Bruto (PIB) tem desacelerado, muito em fungdo do impacto da pandemia
gerada pelo Covid-19. Nesse caso, a retragdo no nivel da atividade econémica podera significar
uma diminui¢do na securitizagdo dos recebiveis imobilidrios e do agronegocio, trazendo, por
consequéncia, uma ociosidade operacional & empresa-emissora.

h) a regulacio do setor em que o emissor atue

Atualmente o investimento em Certificados de Recebiveis Imobiliarios goza de beneficio fiscal
(a) quando da sua aquisi¢cdo por pessoas fisicas (isengdo de imposto de renda), e (b) caso os
Certificados de Recebiveis Imobilidrios venham a ser enquadrados na Lei n° 12.431 (beneficio
fiscal para investidores ndo residentes de paraisos fiscais).

Adicionalmente, a regulamentagdo do Conselho Monetario Nacional incentiva as instituigdes

financeiras a investirem em Certificados de Recebiveis Imobiliarios de lastros especificos. Tais
beneficios podem ser restringidos ou extintos no futuro. Caso isso ocorra, a demanda pela
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4.1 - Descrigao Dos Fatores de Risco

aquisi¢do de Certificados de Recebiveis Imobiliarios pelos investidores podera ser reduzida o que
podera impactar negativamente os resultados da Companbhia.

Os rendimentos gerados por aplicagdo em Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA) por
pessoas fisicas estdo atualmente isentos de Imposto de Renda, por forca do artigo 3°, inciso IV,
da Lei 11.033, isen¢do essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo. Tais beneficios podem
restringidos ou extintos no futuro. Caso isso ocorra, a demanda pela aquisicdo destes valores
mobiliarios pelos investidores podera ser reduzida, gerando impactos negativos a Companhia.
Importante considerar também que a atividade que a Companhia desenvolve estd sujeita a
regulamentacdo da CVM no que tange a ofertas publicas de CRI e CRA, eventuais alteracdes na
regulamentacdo em vigor poderiam acarretar um aumento de custo nas operagdes de securitizagdo
e, consequentemente, limitar o crescimento da Companhia e/ou reduzir a competitividade de seus
produtos.

O cambio e questoes tributdrias podem afetar adversamente a Companhia.

No que diz respeito & moeda doméstica, observa-se que historicamente o Real tem sofrido
reiteradas desvalorizagcdes. No passado, o Governo Federal implementou diferentes planos
econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais e sistemas cambiais (cdmbio flutuante, fixo
e dois mercados), que resultaram desde grandes desvalorizagdes no curtissimo prazo a
minidesvalorizagdes periddicas. Nao € possivel assegurar que a taxa de cdmbio entre o Real € o
Délar dos Estados Unidos da América ird permanecer nos niveis atuais. As depreciacdes do Real
frente ao Dolar norte-americano também podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil
que podem afetar negativamente a liquidez das empresas-devedoras do mercado de Securitizagdo.
Nao se pode garantir que o Real ndo sofrera depreciagdo ou nao sera desvalorizado em relagdo ao
Délar novamente e frente a outras moedas. Nao se pode assegurar que a desvalorizagdo ou a
valorizacdo do Real frente ao Doélar e outras moedas ndo tera um efeito adverso nas atividades da
Emissora, da Devedora, da Cedente e/ou da Fiadora. As depreciagdes do Real frente ao dolar
também podem criar pressoes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente
a liquidez da Devedora, da Cedente e/ou da Fiadora.

Além disso, alteragdes na legislagdo tributdria do Brasil poderdo afetar adversamente os
resultados operacionais da Emissora. O Governo Federal regularmente implementa alteragdes no
regime fiscal, que afetam os participantes do setor de securitizagdo, a Emissora e seus clientes.
Essas alteragoes incluem mudangas nas aliquotas e, ocasionalmente, a cobranga de tributos
temporarios, cuja arrecadacao ¢é associada a determinados propositos governamentais especificos.
Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga tributiria da Emissora, que
poderd, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar adversamente os precos de servigos e
seus resultados. Nao ha garantias de que a Emissora sera capaz de manter seus precos, o fluxo de
caixa ou a sua lucratividade se ocorrerem alteracdes significativas nos tributos aplicaveis as suas
operacoes.

A politica fiscal é o conjunto de medidas tomadas pelo governo para que haja estabilizagdo da
economia, redistribuicdo de renda e a alocacdo dos recursos. Diante do estado de calamidade
publica, a despeito da pandemia causada pelo coronavirus, o governo tem um grande desafio pela
frente para alcancar a meta fiscal em 2021, aumentar investimentos e retomar o crescimento do
pais.

O ambiente politico-economico pode afetar adversamente a Companhia.

Por fim, a instabilidade politica pode afetar inoportunamente os negocios das empresas-devedoras
no mercado de securitizagdo, seus resultados e operagdes. O ambiente politico brasileiro tem
influenciado historicamente, e continua influenciando o desempenho da economia do pais. A crise
politica que precedeu o afastamento da ex-Presidente Dilma Rousseff afetou a confianga das
empresas ¢ da populagdo em geral, o que resultou na desaceleragdo da economia e aumento da
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volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras. Adicionalmente, ndo ha como se prever
se o governo do atual Presidente da Republica, Jair Bolsonaro, eleito em outubro de 2018, contara
com apoio politico necessario para estabilizagdo da economia no Brasil mediante crises adversas
de ordem global, como a gerada pela pandemia do Covid-19.

A pandemia do novo coronavirus concomitantemente a pressdo cambial e do prego do petréleo
estdo entre os fatores de crise que deverdo interromper a trajetoria de recuperagdo da economia
do pais em 2021. O impacto da crise gerada pela pandemia do Covid-19 na economia brasileira &
inevitavel, com diversos canais de contagio economico: alta do dolar, que implica pressdao de
custos e dificuldades na tomada de decisdo de empresas; falta de insumos em alguns setores;
encolhimento do comércio mundial; piora da confianga de investidores e perdas de capital, entre
outros.

Na agenda econdmica, o maior desafio deixa de ser a capacidade de o Banco Central conter a alta
do doélar ou administrar uma politica monetaria adequada e capaz de equilibrar a oferta e demanda
por liquidez, mas sim a competéncia de administrar as contas publicas diante do impacto de uma
recessdo global e local sobre a receita tributaria e a necessidade de prover recursos e assisténcia
social. O grande desafio da politica econdmica brasileira frente a pandemia do Covid-19 sera
viabilizar recursos para a saude e avangar tempestivamente nas medidas para reduzir a rigidez do
orgamento (a chamada PEC emergencial).

i) aos paises estrangeiros onde o emissor atue e ao ambiente macroeconomico internacional

A Companhia ndo atua em paises estrangeiros, mas cumpre esclarecer que ha riscos relacionados
ambiente macroecondmico internacional no setor de securitiza¢do de créditos imobilidrios e do
agronegocio, ¢ possivel identificar os seguintes riscos, conforme abaixo:

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado,
em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive paises
da América Latina e paises de economia emergente. Ainda que as condi¢des em outras economias
emergentes e ou Latino-Americanas possam diferir consideravelmente das condi¢des economicas
brasileiras, as reagdes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um
efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros. A
deterioracdo ou apreciacdo dessa percepcao podera ter um efeito negativo ou positivo na
economia nacional.

A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive dos CRI e
CRA. Crises em outros paises de economia emergente, incluindo os da América Latina, t€ém
afetado adversamente a disponibilidade e os outros custos de crédito para empresas brasileiras no
mercado externo, levado a saida significativa de recursos do pais e a diminui¢do na quantidade
de moeda estrangeira investida no pais, podendo, ainda, reduzir a qualidade de crédito dos
potenciais tomadores de recursos através da emissdo de CRI/CRA e, ainda, reduzir o interesse
dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, o que poderia prejudicar o
preco de mercado de securitizagao.

Em consequéncia dos problemas socioecondmicos em varios paises de mercados desenvolvidos
em anos recentes (como por exemplo, a crise imobiliaria nos EUA em 2008 e a crise econdmica
em ambito global gerada pela pandemia do Covid-19), os investidores estdo mais cautelosos e
prudentes em examinar seus investimentos, causando retragdo no mercado. Essas crises podem
produzir uma evasdo de ddlares do Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem
custos mais altos para captagdo de recursos, tanto nacionalmente como no exterior, reduzindo o
acesso aos mercados de capitais internacionais. Desta forma eventuais crises nos mercados
internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma redugado ou falta de
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liquidez para o mercado de securitizagdo. Em decorréncia desse efeito, as operagdes e resultados
da Companhia podem ser adversamente afetados.

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Pais podera ter impacto no
balango de pagamentos, o que podera for¢ar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captagoes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de
juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagdo significativa nos indices de inflagdo
brasileiros e eventual desaceleracdo da economia de paises desenvolvidos podem trazer impacto
negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando
despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas
brasileiras, incluindo a Companbhia.

j) a questdes socioambientais

Considerando que a Companhia exerce atividades de intermediagdo financeira, riscos de natureza
ambiental tém impacto limitado em relacdo aos seus resultados e as suas atividades, uma vez que
sdo limitados aos ativos que servem de lastro para as operagdes em que participa.

Entretanto, com relagdo aos riscos de natureza social, a Companhia adota medidas e politicas
rigorosas de compliance visando estabelecer um ambiente de trabalho justo e igualitario, em
respeito a toda a legislac@o aplicavel, dando especial aten¢do as normas que previnem condi¢des
de trabalho analogas a escravidao e a contratacao de menores, dentre outras.
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4.2 - Descricao dos principais riscos de mercado

4.2. Descrever, quantitativa e qualitativamente, os principais riscos de mercado a que o
emissor esta exposto, inclusive em relacio a riscos cambiais e a taxas de juros.

A Companhia entende que esta exposta aos riscos inerentes do mercado de Securitizagdo, dado
que as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais dos agentes econdmicos atuantes
nesse mercado poderdo ser impactados de maneira relevante devido a modificagdes em variaveis
sistémicas que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem, tais como:

(1) taxas de juros;
(i1) inflagdo; e
(iii) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos.

Nesse sentido, os riscos de mercado estdo ligados a perspectiva de eventos adversos e de forga
maior, que impactem os pregos dos ativos transacionados e/ou sua liquidez.

A incerteza quanto a implantacdo de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro,
sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao
prejudicar as atividades e resultados operacionais da Companhia e demais partes envolvidas nas
operacoes.

O Governo Federal intervém com frequéncia na economia brasileira e, ocasionalmente, faz
mudangas nas politicas, normas monetarias, fiscais, crediticias e tarifarias e regulamentos que
podem ter impactos significativos no mercado de securitizacdo. As medidas do Governo Federal
para controlar a inflagdo e implementar outras politicas e regulamentos ja envolveram, entre
outras medidas, controles de preco e de salario, aumentos ou diminuigdo nas taxas de juros,
mudangas nas politicas fiscais, desvalorizagdes de moeda, controles cambiais e restrigoes a
remessa para o exterior (como os que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990), limites sobre
importacdes, racionamento de energia e aumento no prego de combustiveis, alteracdes de
aliquotas e da legislacdo tributaria, entre outras medidas. Atualmente ndo ¢é possivel desenhar
qualquer cenéario firme sobre quais medidas ou politicas o Governo Federal podera adotar no
futuro no que diz respeito a inflacdo, atividade economica, mercado de trabalho, taxa de cambio,
etc. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros,
intervengdo no mercado de cdmbio e agdes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um
efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre os ativos do mercado de
securitizagao.

A incerteza quanto a implementacdo de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro, pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado brasileiro de valores mobilidrios
e dos valores mobilidrios emitidos no exterior por companhias brasileiras. Sendo assim, tais
incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as
atividades e os resultados da Companhia e demais partes envolvidas nas operacdes, podendo
inclusive afetar adversamente o desempenho financeiro e/ou a negocia¢ao dos Certificados de
Recebiveis.

Contudo, para os curto e médio prazos seria leviano afirmar assertivamente que qualquer
politica podera ser adotada.

Inflagéo

As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido politicas
monetarias via controle de liquidez. Contudo, “repiques” inflacionarios tém sido historicamente
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registrados por diversas razdes, tais como crises nos mercados financeiros internacionais,
mudangas da politica cambial, posicionamentos politicos, entre outras. O uso da politica
monetaria para o controle inflacionario, com a arbitragem da taxa basica de juros e do
compulsorio bancéario, pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de
companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em niveis inferiores
aos praticados no mercado ap6s varia¢ao da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRI e CRA
pode ser afetada desfavoravelmente.

A volatilidade da inflagdo pode reduzir a taxa de crescimento da economia, o que pode afetar
adversamente os negocios das empresas-devedores no mercado de securitizagdo, influenciando
negativamente sua capacidade produtiva e de pagamento. aumentando as taxas de juros e
intervindo no mercado de cAmbio e agindo para ajustar ou fixar o valor do Real, sendo que essas
medidas poderdo desencadear um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a
Companhia e demais partes envolvidas nas operagdes, podendo impactar negativamente o
desempenho financeiro dos CRI e CRA. Pressoes inflacionarias podem levar a medidas de
intervencdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementagdo de politicas
governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negdcios, condic¢ao financeira e resultados
da Companhia e demais partes envolvidas nas operagoes.

Taxa de Juros

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria - COPOM, estabelece as diretrizes
da politica monetaria e define a taxa basica de juros brasileira. A politica monetaria brasileira
possui como fungao controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo,
muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os
movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises
desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos da América. Historicamente, a politica
monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagdo nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo das taxas de juros, a economia podera desacelerar seu ritmo de crescimento,
ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se
retraem, afetando adversamente a producido de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de
empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negocios das partes envolvidas nas
operagdes de securitizagdo e sua capacidade produtiva e de pagamento. Em contrapartida, em
caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacao da inflacdo, reduzindo os
investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo
efeitos adversos ao Pais, podendo, inclusive, afetar as atividades das partes envolvidas nas
operagdes de securitizagdo e sua capacidade de pagamento.

Destacamos que o risco de mercado relativo a taxa de juros € inerente ao negdcio da Companhia
uma vez que sua carteira possui aplicagoes atreladas ao CDI, e, portanto, indexados a taxa de
juros de forma pos-fixados. Desse modo, as variagdes nas taxas do mercado podem afetar o fluxo
de caixa da Companhia. O mercado e a Companhia esperam para 2021 incertezas quanto da taxa
basica de juros, SELIC, em razdo do controle da meta de inflagdo para o ano vis-a-vis a crise
econdmico-financeira internacional gerada pela pandemia do coronavirus.

Risco Operacional

Associado a possibilidade de eventos adversos intrinsecamente associados aos participantes do
mercado, empresas ¢ demais entidades; tal risco esta ligado a praticas internas de gestdo e a
processos organizacionais. O principal risco incidido sobre a Companhia refere-se a possivel
reducdo dos recebimentos dos devedores de direitos creditorios causado pela instabilidade no

ambiente econdmico.

Risco de Crédito — Inadimpléncia

PAGINA: 29 de 165



Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A Versdo : 5

4.2 - Descrigao Dos Principais Riscos de Mercado

O risco de crédito esta associado a possibilidade de uma das partes de uma transa¢ao nao cumprir
sua obrigagdo com as demais, deixando de honrar compromisso financeiro assumido. Um
eventual cenario de desaceleragdo da atividade econdmica afeta diretamente o ritmo de negocios
¢ a geragdo de caixa das empresas. Consequentemente gera um aumento da taxa de juros por conta
do cenario inflacionado ¢ um aumento das restri¢cdes para se obter crédito, resultando assim, no
aumento das taxas de inadimpléncia.

Com o aumento significativo da inadimpléncia é possivel que os devedores dos créditos
negociados com a Companhia ndo tenham capacidade de cumprir com suas obrigagdes €, como o
pagamento dos investidores dos papéis emitidos pela Companhia esta baseado no pagamento dos
direitos creditorios, isto pode alterar o retorno previsto pelos investidores.
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Informamos que, até a data deste Formulario de Referéncia, a Companhia nio tem conhecimento
da existéncia de quaisquer processos judiciais, administrativos ou arbitrais em que seja parte.
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4.4 - Processos Judiciais, Administrativos ou Arbitrais Nao Sigilosos Cujas Partes Contrarias Sejam
Administradores, Ex-administradores, Controladores, Ex-controladores ou Investidores

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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Informamos que, até a data deste Formulario de Referéncia, ndo existem processos sigilosos
relevantes em que a Companhia seja parte.
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4.6 - Processos Judiciais, Administrativos ou Arbitrais Repetitivos ou Conexos, Nao
Sigilosos E Relevantes em Conjunto

Informamos que, até a data deste Formulario de Referéncia, a Companhia nio tem conhecimento
da existéncia de quaisquer processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos em
que seja parte, baseados em fatos e causas juridicas semelhantes, que ndo estejam sob sigilo e que em
conjunto sejam relevantes.
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Todas as contingéncias relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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4.8 - Regras do Pais de Origem e do Pais em Que os Valores Mobiliarios Estao

Custodiados
Informamos que este item nao é aplicavel a Companhia, tendo em vista se tratar de emissor nacional,

com sede no Brasil.
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Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.

PAGINA: 37 de 165



Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A Versdo : 5

5.2 - Politica de Gerenciamento de Riscos de Mercado

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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5.3. Em relacdo aos controles adotados pelo emissor para assegurar a elaboracio de demonstracSes
financeiras confiaveis, indicar:

(a) As principais praticas de controles internos e o grau de eficiéncia de tais controles,
indicando eventuais imperfei¢des e as providéncias adotadas para corrigi-las.
Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.

(b) As estruturas organizacionais envolvidas.

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.

(c) Se e como a eficiéncia dos controles internos é supervisionada pela administragdo do
emissot, indicando o cargo das pessoas responsaveis pelo referido acompanhamento.

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.

(d) Deficiéncias e recomendagdes sobre os controles internos presentes no relatério
circunstanciado, preparado e encaminhado ao emissor pelo auditor independente, nos
termos da regulamentagio emitida pela CVM que trata do registro e do exercicio da atividade
de auditoria independente.

O relatério circunstanciado emitido pelo auditor independente nao apontou qualquer deficiéncia ou
recomendagdes relacionadas ao controle interno da Companbhia.

(e) Comentarios dos diretores sobre as deficiéncias apontadas no relatério circunstanciado
preparado pelo auditor independente e sobre as medidas corretivas adotadas.

O relatério circunstanciado emitido pelo auditor independente niao apontou qualquer deficiéncia ou
recomendagdes relacionadas ao controle interno da Companbhia.
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5.4. Em relagdo aos mecanismos e procedimentos internos de integridade adotados pelo emissor
para prevenir, detectar e sanar desvios, fraudes, irregularidades e atos ilicitos praticados contra a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, informar:

a. se 0 emissor possui regras, politicas, procedimentos ou praticas voltadas para a prevengao,
deteccdo e remediagdo de fraudes e ilicitos praticados contra a administragdo publica,
identificando, em caso positivo:

1. 0s principais mecanismos e procedimentos de integridade adotados e sua adequagdo ao perfil e
riscos identificados pelo emissor, informando com que frequéncia os riscos sdo reavaliados e as
politicas, procedimentos e as praticas sdo adaptadas;

A Companhia conta com as seguintes politicas para a prevengdo, deteccdo e remediacdo de
fraudes e ilicitos praticados contra a administragio publica: (i) Codigo de Etica e Conduta, que
enderega os riscos decorrentes de corrup¢ao, interagdo com drgéos e agentes publicos e prevengao
de conflitos de interesses associados, além de enderecar os riscos de os colaboradores agirem em
conflito de interesses em detrimento das melhores praticas de governanga, da Companhia e de
seus clientes; e (ii) Politica de Prevengdo de Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao
Terrorismo, que endereca os riscos de lavagem de dinheiro e uso da Companhia como veiculo
para ocultacdo, simulagdo e reintegracdo de valores decorrentes de atos ilicitos e condutas
criminosas no Sistema Financeiro Nacional. Adicionalmente, a Companhia conta com um
controle de todas as interagdes de seus colaboradores com 6rgdos e agentes publicos, cuja gestdo
cabe ao Departamento de Compliance.

Considerando as orientagdes estabelecidas por regras internas € ao cumprimento de determinadas
normas de compliance, a Companhia, por meio de seu departamento de Compliance tem como
rotina, quando da realizagdo de operagdes de securitizacio (“Operacdes™) a solicitagdo a seus
clientes e demais partes envolvidas nas Operagdes de determinados documentos e informagdes
que integram o checklist de compliance (“Checklist de Compliance™) e o checklist de analise de
risco de lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo (“Checklist de PLDFT” e, quando
em conjunto com o Checklist de Compliance, “Checklists™).

As solicitagdes que compdem os Checklists incluem, dentre outros, os seguintes documentos: (i)
estatuto ou contrato social consolidados e vigentes; (ii) certidao simplificada emitida pela Junta
Comercial competente; (iii) demonstragdes financeiras dos 03 (trés) ultimos exercicios sociais;
(iv) copia de documento de identidade com CPF das pessoas fisicas envolvidas, bem como de
comprovante de residéncia; (v) relatorios emitidos pelos cadastros restritivos de crédito; (v)
certidoes de distribuicdo emitidas pela Justica Federal e Estadual; (vi) determinadas certiddes
fiscais federal estadual e municipal; e (vii) certiddo de antecedentes criminais.

Além dos documentos acima mencionados, também se faz necessario o preenchimento e
assinatura de documento interno da Companhia denominado “Ficha Cadastral” a qual inclui,
dentre outras informagdes, a prestagdo de declara¢des respaldadas nas exigéncias da Lein® 9.613,
de 3 de margo de 1998 (“Lei de Lavagem de Dinheiro”), de normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios ¢ demais normativos aplicaveis, expedidos pelo Conselho de Controle de
Atividades Financeiras (“COAF”).

Concluida a auditoria de compliance e PLDFT, ¢ emitido um Parecer de Verificacdo de
Compliance PLDFT baseado na documentagdo e informagdes apresentadas pelas partes,
sinalizado a identificacdo, ou ndo, de questdes relevantes de natureza juridico-regulatoria que
possam impedir a realizacdo das Operacdes e/ou que exijam qualquer espécie de comunicagao ao
COAF.
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ii. as estruturas organizacionais envolvidas no monitoramento do funcionamento e da eficiéncia
dos mecanismos e procedimentos internos de integridade, indicando suas atribui¢des, se sua
criacdo foi formalmente aprovada, 6rgdos do emissor a que se reportam, ¢ os mecanismos de
garantia da independéncia de seus dirigentes, se existentes

Diretoria: apoia e estabelece, em conjunto com o Departamento de Compliance, as iniciativas de
Compliance a serem adotadas em todos os niveis de atividades de negocios da Companhia; revisa
e aprova as politicas e normas relacionadas a area de Compliance;

Departamento de Compliance: desenvolve, implementa e administra o programa de Compliance
adaptado aos riscos da Companhia, acompanha os procedimentos internos e mecanismos de
controle de integridade adotados periodicamente pelo time de pos-estruturagdo, conduz testes de
efetividade, atesta se os controles vigentes sdo adequados e suficientes aos riscos a que a
Companhia esté sujeita e propde plano de acdo a fragilidades ou sugestdes de melhoria cabiveis.

O Departamento de Compliance tem reporte & administragdo da Companhia.

iii. se o emissor possui codigo de ética ou de conduta formalmente aprovado, indicando: * se ele
se aplica a todos os diretores, conselheiros fiscais, conselheiros de administragdo e empregados e
se abrange também terceiros, tais como fornecedores, prestadores de servigo, agentes
intermedidrios e associados

* se e com que frequéncia os diretores, conselheiros fiscais, conselheiros de administragdo e
empregados sdo treinados em relacdo ao codigo de ética ou de conduta e as demais normas
relacionadas ao tema

« as sangdes aplicaveis na hipdtese de violagdo ao cddigo ou a outras normas relativas ao assunto,
identificando o documento onde essas sangdes estio previstas

« 6rgdo que aprovou o codigo, data da aprovagdo e, caso o emissor divulgue o codigo de conduta,
locais na rede mundial de computadores onde o documento pode ser consultado

A Companhia possui Codigo de Etica e Conduta (“Codigo™) aprovado formalmente pela sua alta
administrac@o. Todos os socios, administradores e funcionarios (em conjunto os “Colaboradores”
e individualmente o “Colaborador”) da Companhia estdo sujeitos indistintamente as normas
previstas no Codigo.

Aos Colaboradores ¢ realizado treinamento, em questdes relacionadas ao Codigo, na data de inicio
das atividades de cada colaborador e, quando ocorrem alteragoes de contetido. Adicionalmente,
ao longo de cada ano, a area de Compliance realiza campanhas internas para que todos os
Colaboradores revisem o conteudo do Cédigo.

Na ocasido do ingresso de novo colaborador, este recebe uma copia do Codigo, ¢ realizada uma
integragdo com a equipe de Compliance para sanar eventuais duvidas e reforgar o contetdo e o
colaborador realiza um treinamento online por uma plataforma e-learning disponibilizada pela
Companbhia.

Um Termo de Compromisso é assinado por todos os Colaboradores quando de seu ingresso na
Companhia, o qual contém declaragdes no sentido de que o Colaborador compreendeu
integralmente seu conteudo, estd comprometido com o cumprimento das regras de trabalho e
politicas adotadas internamente ¢ concorda com os principios estipulados. Ademais, novos
Termos de Compromisso deverao ser assinados pelos Colaboradores caso seja aprovada qualquer
alteracdo ao Codigo.

O Codigo prevé, ainda, que na hipdtese de seu descumprimento, a diretoria responsavel podera
aplicar penalidades, que podem variar entre adverténcia, perda direta de beneficios ou de pontos
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de avaliagdo para fins de remuneragdo variavel, suspensdo, destituicdo, exclusdo dos quadros
sociais ou demissdo por justa causa do Colaborador infrator sem prejuizo das demais
consequéncias legais.

Por fim, cumpre esclarecer que o Cdodigo ndo se aplica a terceiros ndo integrantes no quadro de
Colaboradores da Companbhia.

b. se o emissor possui canal de denuncia, indicando, em caso positivo:

* se o canal de dentincias € interno ou se esta a cargo de terceiros ¢ se o canal esta aberto para o
recebimento de dentincias de terceiros ou se recebe dentincias somente de empregados

« se ha mecanismos de anonimato e de prote¢ao a denunciantes de boa-fé
* drgdo do emissor responsavel pela apuragdo de dentincias

A Companhia, até a data do presente Formulario de Referéncia, ndo dispde de um canal de
dentincia especifico, observado que seus colaboradores sdo instruidos a reportar a area de
Compliance e/ou ao Diretor de Relagdes com Investidores quaisquer denuincias.

Por nio se tratar de um canal proprio de denuncia, ndo existem mecanismos de anonimato e
protecdo a denunciantes de boa-fé implementados, ficando a cargo da diretoria da Companhia
apurar as denuncias eventualmente recebidas.

¢. se o emissor adota procedimentos em processos de fusdo, aquisi¢ao e reestruturagdes societarias
visando a identifica¢ao de vulnerabilidades e de risco de praticas irregulares nas pessoas juridicas
envolvidas

As politicas da Companhia visam identificar e evitar vulnerabilidades e riscos nas praticas de suas
atividades em geral. A Companhia tem como procedimento interno fazer a verificag@o de todas
as contrapartes antes de iniciar qualquer tipo de relacionamento. Esse procedimento ¢ aplicavel a
todos 0s seus processos.

A verificagdo tem como escopo determinar o perfil de idoneidade da parte, bem como riscos de
Compliance anticorrupgao, praticas de governanga e riscos reputacionais associadas a parte. Com
base nos resultados apurados, a Companhia avalia se dara continuidade ao relacionamento com a
parte e, em dando continuidade, adota providéncias para mitigacao de riscos.

d. caso o emissor ndo possua regras, politicas, procedimentos ou praticas voltadas para a
prevengao, detecgdo e remediacdo de fraudes e ilicitos praticados contra a administragdo publica,
identificar as razdes pelas quais o emissor nao adotou controles nesse sentido

Nao se aplica, tendo em vista que as regras, politicas, procedimentos ou praticas voltadas para a
prevencao, deteccdo e remediacdo de fraudes e ilicitos praticados contra a administragdo publica
existentes na Companhia foram descritas nos itens acima.
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5.5 - Alteragées significativas

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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5.6 - Outras inf. relev. - Gerenciamento de riscos e controles internos

Todas as informagGes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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6.1/6.2/ 6.4 - Constituicao do Emissor, Prazo de Duragao E Data de Registro na Cvm

Data de Constituicdo do Emissor

Forma de Constituicao do Emissor

Pais de Constituicdao

Prazo de Duragao

Data de Registro CVM

27/03/2014

Sociedade Empresaria Limitada
Brasil

Prazo de Duragéo Indeterminado

11/11/2015
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6.3 - Breve Historico

A Companhia foi devidamente constituida em 27 de marco de 2014, sob o tipo societatio de
sociedade empresaria limitada e denominagdo social de REAG Servicos Contabeis Ltda., tendo
por objeto social a prestacio de servicos contabeis e de controladoria para fundos de
investimento em geral, bem como de consultoria em geral. No dia 29 de julho de 2015, a
totalidade das quotas de emissdo da Companhia (entdo sociedade limitada) foram adquiridas pela
REAG Investimentos S.A. (atual denominagdo social da REAG Participagbes S.A.), sociedade
anonima, inscrita no CNPJ sob o n°® 10.452.416/0001 - 02 (“REAG Investimentos”). Na mesma
data, a Companhia foi transformada em sociedade anénima e convertida em uma subsididria
integral da REAG Investimentos, tendo sido alterado também o seu objeto social. O capital
social da Companbhia, nessa oportunidade, foi mantido e a totalidade das quotas de sua emissdo
foi convertida em ag¢les ordindrias, nominativas e sem valor nominal, de modo que, o capital
social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado naquele momento, totalizava o
montante de R$1.000,00 (mil reais), sendo representado por 1.000 (mil) a¢des ordinarias, todas
nominativas e sem valor nominal, sendo a REAG Investimentos a titular da totalidade das acSes.
Na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria da Companbhia, realizada em 29 de abril de 2016,
a REAG Investimentos, titular da totalidade das a¢des de emissao da Companhia, aprovou, além
das contas dos administradores, as demonstracOes financeiras e a destina¢io do lucro liquido da
Companhia relativo ao exercicio encerrado em 2015, as seguintes alteragdes: (i) a mudanga do
objeto social para: (a) aquisicdo e securitizagdo de créditos imobilidrios, créditos do agronegdcio
e de titulos e valores mobilidrios lastreados em créditos imobiliatios e créditos do agronegocio;
(b) gestio e administragdo de carteira de crédito imobilidrio e de crédito do agronegécio,
proprias ou de terceiros; (c) emissido de Certificados de  Recebiveis Imobiliarios e de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio e sua colocagio no mercado financeiro, bem como de outros
titulos e valores mobilidrios lastreados em créditos imobiliarios e créditos do agronegécio que
sejam compativeis com as suas atividades; (d) distribuicdo, recompra, revenda ou resgate de
titulos e valores mobilidrios de sua prépria emissdo; () prestacdo de servicos de estruturagio
de operacoes de securitizagdo proprias ou de terceiros; (f) consultoria de investimentos em
fundos de investimento que tenham como objetivo a aquisicdo de créditos imobilidrios e
créditos do agronegécio; (g) a realizacio de negoécios e prestacdo de servicos que sejam
compativeis com as suas atividades de securitiza¢do e emissdo de titulos lastrados em créditos
imobiliarios e em créditos do agronegocio; (h) prestacao de garantias para os valores mobilidrios
emitidos pela Companhia; (i) realizacio de opera¢ées no mercado de derivativos visando a
cobertura de riscos; e (j) participacdo em outras sociedades, como sécia, acionista ou quotista,
no pafs ou no exterior (holding); (ii) a alteracdo da denominacao social da Companhia em funcio

da alteracao do objeto social, que passou a ser “REAG Securities —Securitizadora de Créditos
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S.A’; e (ili) a alteracao do endereco da sede da Companhia, que passou a ser localizada na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, conjunto 1.701, Jardim Paulistano, CEP: 01452-000,
cidade e Estado de Sdo Paulo. Na Assembleia Geral Ordinaria da Companhia, realizada em 29
de dezembro de 2017, foi aprovado o aumento da capital social da Companhia em R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais) passando de R$ 1.000,00 (mil reais) para R§ 501.000,00 (quinhentos e um
mil reais), mediante a emissao de 500.000 (quinhentas mil) novas a¢oes ordinarias, nominativas e
sem valor nominal, que foram subscritar e integralizadas por seu unico acionista, mediante
incorporagio parcial dos adiantamentos registrados na conta de Adiantamentos para Futuro
Aumento de Capital (AFAC). Em 16 de dezembro de 2019, a REAG Investimentos S.A. vendeu
100% (cem por cento) das agcdes da Companhia para a Blum Participagdes Ltda., inscrita no
CNPJ sob o n° 34.995.011/0001-70 (“Blum Patticipacoes™), conforme formalizado nos livros
societarios, momento no qual a Blum ParticipacGes passou a ser a tnica acionista da Companbhia.
Em 18 de outubro de 2021, a Companhia alterou a sua razio social, que passou a ser “Blum

Companhia de Securitizagio de Créditos S.A”.
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6.5 - Informacgoes de Pedido de Faléncia Fundado em Valor Relevante ou de Recuperacgao
Judicial ou Extrajudicial

Informamos que, até a data deste Formulario de Referéncia, nio foram formulados pedidos de
faléncia fundado em valor relevante ou de recuperacio judicial ou extrajudicial da Companhia.
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6.6 - Outras Informagoes Relevantes

Todas as informacoes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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7.1 - Descrigcao Das Principais Atividades do Emissor E Suas Controladas

A Companhia ¢ uma securitizadora de créditos que tem por objeto:

(i) aquisi¢io e securitizacdo de créditos imobilidrios, créditos hipotecarios, créditos do agronegécio e de
titulos e valores mobilidrios lastreados em créditos imobiliarios, créditos hipotecarios e créditos do
agronegocio;

(ii) gestdo, administracdo e recuperacio de carteira de crédito imobilidrio e de crédito do agronegocio,
proprias ou de terceiros;

(iif) emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios e de Certificados de Recebiveis do Agronegécio e
sua colocacio no mercado financeiro, bem como de outros titulos e valotes mobiliarios lastreados em
créditos imobiliarios, créditos hipotecarios e créditos do agronegécio que sejam compativeis com as suas
atividades;

(iv) distribuicdo, recompra, revenda ou resgate de titulos e valores mobilidrios de sua propria emissao;
(v) prestacio de servicos de estruturacio de operacoes de securitizacdo proprias ou de terceiros;

(vi) a realizacdo de negbcios e prestacio de servicos que sejam compativeis com as suas atividades de
securitizacdo e emissio de titulos lastreados em créditos imobiliarios e em créditos do agronegdcio;

(vii) prestacdo de garantias para os valores mobilidrios emitidos pela Companhia;
(viii) realizagiao de opera¢bes no mercado de derivativos visando a cobertura de riscos; e

(ix) participagdo em outras sociedades, como sbcia, acionista ou quotista, no pais ou no exterior (holding).
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7.1.a - Informagoes especificas de sociedades de economia mista

Informamos que o emissor ndo ¢ sociedade de economia mista.
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7.2 - Informagoes Sobre Segmentos Operacionais

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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7.3 - Informagodes Sobre Produtos E Servigos Relativos Aos Segmentos Operacionais

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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7.4 - Clientes Responsaveis Por Mais de 10% da Receita Liquida Total

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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7.5 - Efeitos Relevantes da Regulagao Estatal Nas Atividades

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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7.6 - Receitas Relevantes Provenientes do Exterior

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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7.7 - Efeitos da Regulagao Estrangeira Nas Atividades

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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7.8 - Politicas Socioambientais

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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7.9 - Outras Informagdes Relevantes

Nio existem outras informagoes relevantes e pertinentes a este topico.
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8.1 - Negocios Extraordinarios

Informamos que, até a data deste Formulario de Referéncia, a Companhia nio realizou a aquisicio ou
alienagdo de qualquer ativo relevante que nio se enquadre como operagio normal nos negdcios da
Companbhia.
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8.2 - Alteragées Significativas na Forma de Condugao Dos Negdcios do Emissor

Informamos que, até a data deste Formulario de Referéncia, ndo houve alteragoes significativas na
forma de conducao dos negocios da Companhia.
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8.3 - Contratos Relevantes Celebrados Pelo Emissor E Suas Controladas Nao Diretamente
Relacionados Com Suas Atividades Operacionais

A Companbhia nio celebrou contratos relevantes ndo diretamente relacionados a suas atividades operacionais nos tltimos 3
exercicios sociais.
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8.4 - Outras Inf. Relev. - Negé6cios Extraord.

Todas as informagdes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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9.1 - Bens do Ativo Nao-circulante Relevantes - Outros

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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9.1 - Bens do Ativo Nao-circulante Relevantes / 9.1.a - Ativos Imobilizados

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B,.
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9.1 - Bens do Ativo Nao-circulante Relevantes / 9.1.b - Ativos Intangiveis

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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9.1 - Bens do Ativo Nao-circulante Relevantes /9.1.c - Participagdes em Sociedades

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item faculatativo para emissor registrado na Categoria B.
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9.2 - Outras Informagoes Relevantes

Nio ha informagoes relevantes e pertinentes a este topico.
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10.1 - Condig¢oes Financeiras E Patrimoniais Gerais

10.1 Os diretores devem comentar sobre:
a. Condicdes financeiras e patrimoniais gerais

A Diretoria entende que a Companhia apresenta condigdes financeiras e patrimoniais suficientes
para implementar o seu plano de negdcios e cumprir com suas obrigagdes de curto e médio prazo.

De acordo com os indices de liquidez, a Companhia possui boas condi¢des financeiras para honrar
suas obrigacdes, conforme demonstrado abaixo:

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Liquidez geral 35,4444 2,5660 1,0132 1,0054
Liquidez corrente 35,4444 2,5660 1,0132 1,0054
Liquidez seca 35,4444 2,5660 1,0132 1,0054

ndices de liquidez:

A estabilidade dos indices de liquidez da Companhia decorre basicamente pelo equilibrio
verificado entre os ativos e passivos das emissdes da Companhia que sdo basicamente compostos,
no ativo, pelos recebiveis imobilidrios que fazem lastro as emissdes e, no passivo, pelas
obrigagdes do patriménio separado que responde pelo capital e pelo retorno esperado pelos
investidores e pelas despesas inerentes a emissao. Destaque-se que, como a Companhia tem todas
as suas emissdes em regime fiduciario, e ndo tem coobrigacdo financeira vinculante de qualquer
espécie, os indices de liquidez mantidos estaveis e com 0s ativos superiores aos passivos, portanto
suficientes para bancar os custos até a liquidagcdo integral das emissdes, demonstrar a
desnecessidade de se manter elevados niveis de capital proprio.

B. Estrutura de capital

i) O capital social da Companhia é constituido somente por acdes ordinarias nominativas,
sendo que a Assembleia Geral pode deliberar a criacdo de acées preferenciais, de uma ou
mais classes, com ou sem direito a voto. A estrutura de capital da Companhia é formada
100% por capital proprio do acionista, ndo havendo capital de terceiros. Os Diretores
entendem que a estrutura utilizada pela Companhia é adequada para a consecucio de seus
projetos.

ii) hipdteses de resgate:
Nao ha hipoteses de resgate de agdes de emissdo da Companhia além das legalmente previstas.
iii) formula de calculo do valor de resgate

Nao ha hipoteses de resgate de agdes de emissao da Companhia além das legalmente previstas.

C. Capacidade de pagamento em relacio aos compromissos financeiros assumidos

A Diretoria entende que a capacidade de pagamento em relagdo aos compromissos financeiros
assumidos ¢ adequada.

Versao: 5
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D. Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nio
circulantes utilizadas

No ultimo exercicio social, ndo foram utilizadas fontes de financiamento para capital de giro ou
investimentos em ativos nao circulantes.

E. Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nio
circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez

A Companhia determinara em caso de necessidade e em momento oportuno as fontes de
financiamento de sua operagao.

F. Niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas
i) contratos de empréstimo e financiamento relevantes.
Nao houve nenhum tipo de endividamento contratado.

ii) outras relacdes de longo prazo com institui¢des financeiras.

Nao houve nenhum tipo de endividamento contratado.

iii) grau de subordinacio entre as dividas.

Nao houve nenhum tipo de endividamento contratado.

iv) eventuais restricoes impostas a Companhia, em especial, em relacio a limites de
endividamento e contratacao de novas dividas, a distribuicio de dividendos, a alienacao de
ativos, a emissio de novos valores mobiliarios e a alienacao de controle societario.

Nao houve nenhum tipo de endividamento contratado.

G. Limites dos financiamentos contratados e percentuais ja utilizados.

Nao houve nenhum tipo de endividamento contratado.

H. Alteracdes significativas em cada item das demonstracdes financeiras.

Ativo
AH 31/12/2020 AV 31/12/2019 AV
2020/2019 2020 2020
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa -90% 19 6% 195 27%
Qutros créditos -16% 235 74% 279 38%
Tributos a recuperar -29% 50 0 70 10%
Partes relacionadas 100% 15 5% - 0%
-41% 319 100% 544 74%
Nao Circulante
Imobilizado -100% - 0% 190 26%
-100% - 0% 190 26%
Total do Ativo -57% 319 100% 734 100%
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1 — Ativo Circulante

Versao: 5

A variagdo ocorrida na rubrica de imobilizado, refere-se a venda dos ativos para empresas do

Grupo.
Passivo
AH AV AV
2020/2019 31/12/2020 2020 31/12/2019 2020
Passivo e patrimoénio liquido
Circulante
Fornecedores -33% 2 1% 3 0%
Obrigagdes tributarias -59% 7 2% 17 2%
Outras obrigacdes -100% - 0% 192 26%
-96% 9 3% 212 29%
Patriménio Liquido
Capital social 0% 501 157% 501 68%
Reserva legal -100% - 0% 21 3%
Prejuizos acumulados -100% (191) -60% - 0%
-41% 310 97% 522 71%
Total do passivo e patrimoénio liquido -57% 319 100% 734 100%

2 — Passivo Circulante

As variacdes ocorridas em 2019 na rubrica "Qutras Obrigacées' referem-se ao pagamento de

valores devidos a partes relacionadas.

Demonstracio do resultado

202:}2019 31/12/2020 23\2/0 31/12/2019 2’3\210

Receitas liquidas -80% 129 100% 657 100%
Despesas e outras receitas

Gerais e administrativas -35% (341) -264% (528) -80%
Outras receitas -88% 2 2% 17 3%
Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro -244% 210 163% 146 22%
Resultado financeiro -93% ) -2% (29) -4%
Lucro (prejuizo) antes dos impostos -281% (212) 164% 17 18%
Imposto de renda e contribuigao social -100% 0 0% (20) -3%
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio -319% 212 164% 97 15%

1. Receitas Liquidas

A variagdo que ocorreu no exercicio de 2020, deve-se pelo fato de que neste exercicio nao foram
estruturadas novas séries, sendo a referida receita composta apenas de taxas de administragdo dos

patrimdnios em separado ja existentes e que tiveram sua emissao realizada em anos anteriores.
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2. Despesas Gerais e Administrativas

Ocorreu uma redugdo significativa nas despesas gerais ¢ administrativas da companhia no
exercicio de 2020, devido ao encerramento de varios contratos que estavam sob a
responsabilidade da companhia.

3. Prejuizo do Exercicio

No exercicio de 2020 a companhia apresentou prejuizo basicamente pelo fato de que nao foram
estruturadas novas sérias, embora a companhia trabalhou forte para reducao de suas despesas.
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10.2 - Resultado operacional e financeiro
10.2  Os diretores devem comentar:
A. resultados das operacdes do emissor, em especial:

i) descriciio de quaisquer componentes importantes da receita

Versao: 5

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA (ROL)
(em milhares de reais)

2020

2019

2018

129

657

1.010

ii) fatores de quaisquer componentes importantes da receita

Nao existem fatores relevantes que tenham impactado os resultados operacionais da Companhia.

B. impacto da inflaciio, da variacio de precos dos principais insumos e produtos, do cAimbio
e da taxa de juros no resultado operacional e no resultado financeiro do emissor, quando

relevante

Nenhuma exposicao relevante e direta 2 moeda estrangeira, estando sujeita apenas a impactos

indiretos provenientes de impactos na economia brasileira.
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10.3 - Eventos Com Efeitos Relevantes, Ocorridos E Esperados, Nas Demonstragées
Financeiras

10.3. Os diretores devem comentar os efeitos relevantes que os eventos abaixo tenham
causado ou se espera que venham a causar nas demonstragdes financeiras do emissor e em
seus resultados:
a. introducio ou alienacio de segmento operacional
A partir de 29 de abril de 2016, a Companhia ampliou o seu objeto social para incorporar
a possibilidade de emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, introduzindo um
novo segmento operacional

b. constituiciio, aquisicdo ou alienaciio de participacio societaria

Nao houve constitui¢do, aquisicdo ou alienagdo de participagdo societaria nos ultimos
trés exercicios.

c. eventos ou operacdes nao usuais

Nao houve evento ou operagdo ndo usual nos trés ultimos exercicios sociais.
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10.4 - Mudancas Significativas Nas Praticas Contabeis - Ressalvas e Enfases no Parecer
do Auditor

10.4. Os diretores devem comentar:

a) mudancas significativas nas praticas contabeis

A Diretoria afirma que as demonstrag¢des financeiras foram preparadas de acordo com todas as
normas e praticas contabeis adotadas no Brasil, conforme estabelecidas pela legislag@o societaria
brasileira, os Pronunciamentos, as Orientacdes ¢ as Intepretacdes emitidas pelo Comité e
Pronunciamentos Contabeis — CPC e aprovados pela CVM, e atesta ndo ter havido qualquer
mudanga significativa nas praticas contabeis nos tltimos trés exercicios sociais.

b) efeitos significativos das alteracdes em praticas contabeis

Nao houve mudangas significativas nas praticas contabeis.

¢) ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor

Nao houve ressalvas e/ou énfases no parecer do auditor independente.
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10.5 - Politicas Contabeis Criticas

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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10.6 - Itens Relevantes Nao Evidenciados Nas Demonstra¢oes Financeiras

10.6. Os diretores devem descrever os itens relevantes nao evidenciados nas demonstracdes
financeiras do emissor, indicando:

a. os ativos e passivos detidos pelo emissor, direta ou indiretamente, que nio aparecem
no seu balanco patrimonial (off-balance sheet items), tais como

i. arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos

ii. carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenha riscos
e responsabilidades, indicando respectivos passivos

iii. contratos de futura compra e venda de produtos ou servicos

iv. contratos de constru¢io nio terminada

V. contratos de recebimentos futuros de financiamentos

Nao ha ativos e passivos detidos pela Companhia, direta ou indiretamente, que ndo tenham sido
refletidos em seu balango patrimonial.

b. outros itens nao evidenciados nas demonstrac¢des financeiras

Nao ha outros itens ndo evidenciados nas demonstragdes financeiras da Companhia.

PAGINA: 77 de 165



Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A Versdo : 5

10.7 - Comentarios Sobre Itens Nao Evidenciados Nas Demonstragées Financeiras

10.7. Em relacdao a cada um dos itens nio evidenciados nas demonstracdes financeiras
indicados no item 10.6, os diretores devem comentar:

a. como tais itens alteram ou poderiao vir a alterar as receitas, as despesas, o resultado
operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstrac¢des financeiras
do emissor

b. natureza e o propoésito da operacio

¢. natureza e montante das obrigacdes assumidas e dos direitos gerados em favor do
emissor em decorréncia da operacio

Considerando que ndo ha itens ndo evidenciados nas demonstra¢des financeiras da Companhia,
ndo hé informagdes a serem prestadas neste item
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10.8 - Plano de Negobcios

10.8 Os diretores devem indicar e comentar os principais elementos do plano de negdcios do
emissor, explorando especificamente os seguintes topicos:

a) investimentos, incluindo:

i) descricdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos investimentos
previstos

Nao hé investimentos em andamento ou previstos.
i) fontes de financiamento dos investimentos

Até a data deste Formulario de Referéncia, a unica fonte de financiamento da Companhia para a
realizacdo de seus investimentos ¢ o capital integralizado pelos acionistas.

iii) desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos

Na data deste Formulario de Referéncia, ndo ha processos de desinvestimento relevantes em
andamento.

b) desde que ja divulgada, aquisicdo de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos
que devam influenciar materialmente a capacidade produtiva da Companhia.

A Companhia ndo adquiriu e ndo tem previsdo de adquirir plantas, equipamentos, patentes ou
outros ativos que devam influenciar materialmente a sua capacidade produtiva.

¢) novos produtos e servigos, indicando:

i. descrigcdo das pesquisas em andamento ja divulgadas,

ii. montantes totais gastos pela Companhia em pesquisas para desenvolvimento de novos
produtos ou servigos,

iii. projetos em desenvolvimento ja divulgados;
iv. montantes totais gastos pela Companhia no desenvolvimento de novos produtos ou servigos.

Nao ha novos produtos ou servigos a serem divulgados.
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10.9 - Outros Fatores Com Influéncia Relevante

10.9. Comentar sobre outros fatores que influenciaram de maneira relevante o desempenho
operacional e que nao tenham sido identificados ou comentados nos demais itens desta se¢iio

Nio existem fatores que tenham influenciado de maneira relevante o desempenho operacional da
Companhia e que ndo tenham sido identificados ou comentados nos demais itens desta se¢do do
Formulario de Referéncia.
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11.1 - Projec¢é6es Divulgadas E Premissas

A Companbhia nio divulgou proje¢des ou estimativas ao mercado nos trés ultimos exercicios sociais.
Adicionalmente, informamos que, na data deste Formulario de Referéncia, a Companhia nao possui
projecio a ser divulgada.
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11.2 - Acompanhamento E Alterag6es Das Proje¢des Divulgadas

A Companbhia nio divulgou proje¢des ou estimativas ao mercado nos trés ultimos exercicios sociais.
Adicionalmente, informamos que, na data deste Formulario de Referéncia, a Companhia nao possui
projecio a ser divulgada.
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12.1 - Descrigao da Estrutura Administrativa

12.1. Descrever a estrutura administrativa do emissor, conforme estabelecido no seu estatuto

social e regimento interno, identificando:

A Companhia sera administrada por um Conselho de Administracdo e por uma Diretoria, ndo sendo
devida remuneracio aos administradores.

Os membros do Conselho de Administragdo e os Diretores serdo investidos nos seus cargos nos
trinta dias subsequentes as suas eleicdes, mediante assinatura de termo de posse lavrado nos livros
mantidos pela Companhia para esse fim e permanecerdo em seus cargos até a posse de seus
substitutos.

Os membros do Conselho de Administragio e da Diretoria estdo obrigados, sem prejuizo dos deveres
e responsabilidades a eles atribuidos por lei, a manter reserva sobre todos os negdcios da Companbhia,
devendo tratar como sigilosas todas as informac¢des a que tenham acesso e que digam respeito a
Companhia, seus negécios, funcionarios, administradores, acionistas ou contratados e prestadores de
servicos, obrigando-se a usar tais informag¢des no exclusivo e melhor interesse da Companbhia.

O Conselho de Administracio serd composto por trés membros efetivos, cujo prazo de gestdo serad
unificado e terd a dura¢io de dois anos, eleitos em Assembleia Geral, sendo permitida a reeleicao. A
Diretoria sera composta por dois Diretores, residentes no pais, acionistas ou nio, eleitos pelo
Conselho de Administracdo, para um mandato de dois anos, sendo que um dos Diretores serd

designado Diretor de Relagdo com Investidores e o outro como Diretor Administrativo.

a. atribuigées do conselho de administragdo e dos 4rgdos e comités permanentes que se
reportam ao conselho de administragéo, indicando:

Conselho de Administragao

Compete ao Conselho de Administracdo, sem prejuizo de outras matérias definidas por lei:

() fixar a orientacdo geral dos negdcios da Companhia; (ii) eleger e destituir os Diretores da
Companhia e fixar-lhes as atribui¢oes, observado o que a respeito dispuser o Estatuto Social; (iif)
fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinar, a qualquer tempo, os livros e papéis da Companbhia,
solicitar informag¢des sobre contratos celebrados ou em via de celebragio, e quaisquer outros atos;
(iv) convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente, ou no caso do artigo 132 da Lei das
S.A.; (v) manifestar-se sobre o relatério da administracdo e as contas da diretoria; (vi) escolher e
destituir os auditores independentes; (vii) deliberar sobre a alienagdo de bens do ativo permanente;
(viii) deliberar sobre a prestagdo de garantia, contratacdo de divida ou concessio de empréstimo; (ix)
deliberar sobre a constitui¢io de quaisquer 6nus sobre os ativos da Companhia e a prestacdo de
garantias e obrigacOes a terceiros; (x) deliberar sobre a aquisi¢do, desinvestimento ou aumento de
participagdo detida pela Companhia no capital social de qualquer sociedade, bem como a participacao
em qualquer joint venture, associacdo ou negocio juridicos similar; (xi) aprovar atos e operacoes que
importem responsabilidade ou obriga¢do para a Companhia ou que exonere terceiros de obrigacGes
para com a Companhia, em valores superiores a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais); e (xii) definir
os limites para emissdo de CRI e CRA.

Diretoria

Competem a Diretoria as atribuicGes que a lei, o Estatuto Social e o Conselho de Administracdo lhe
conferir para a pratica dos atos necessarios ao funcionamento regular da Companhia, podendo o
Conselho de Administracdo estabelecer atribui¢oes especificas para os cargos de Diretoria.

Nos atos e operagdes que importem responsabilidade ou obrigagdo para a Companhia ou que exonere
terceiros de obrigacdes para com a Companhia, incluindo o uso do nome empresarial, a Companhia
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devera ser representada por: (a) um Diretor, isoladamente, ou (b) quaisquer dois procuradores, em
conjunto, ou (c) qualquer Diretor em conjunto com um procurador.

Na outorga de procuragdes, a Companhia deverid ser representada por dois Diretores. Os
instrumentos de mandato estabelecerdo, expressamente, os poderes outorgados aos procuradores,
terdo prazo maximo de um ano e vedardo o seu substabelecimento, exceto pata as procuragdes
outorgadas a advogados para fins judiciais e administrativos, as quais poderdo ter prazo supetior ou
indeterminado e prever o seu substabelecimento, desde que com reserva de iguais poderes.

Sdo atribui¢oes do Diretor de Relagdes com Investidores: (i) representar a Companhia perante os
orgios de controle e demais instituicGes que atuam no mercado de capitais onde os valores
mobilidrios de sua emissdo forem admitidos a negociacdo; (if) representar a Companhia perante o
publico investidor prestando as informagdes necessarias; (iii) monitorar o cumprimento das
obrigacbes dispostas no Estatuto Social da Companhia e reportar a Assembleia Geral e ao Conselho
de Administragdo, quando solicitado, suas conclusoes, relatorios e diligéncias; (iv) tomar as
providéncias para manter atualizado o registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores
Mobiliarios; (v) representar a Companhia ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, nos termos do
artigo 27 do Estatuto Social; e (vi) exercer outras func¢des ou atribui¢des que lhe forem, de tempos
em tempos, determinadas pelo Conselho de Administragio.

Sdo atribui¢bes do Diretor Administrativo: (i) convocar e presidir as reunides da Diretoria; (ii)
administrar os assuntos de cardter societario em geral; (iii) superintender as atividades de
administracio da Companhia, coordenando e supervisionando as atividades dos membros da
Diretoria; (iv) representar a Companhia ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, nos termos do
artigo 27 do Estatuto Social; e (v) exercer outras funcoes ou atribuicSes que lhe forem, de tempos
em tempos, determinadas pelo Conselho de Administracio.

Conselho Fiscal
Compete ao Conselho Fiscal, quando estiver instalado, atuar conforme os poderes e atribui¢des a ele
conferidos por lei.

A se possuem regimento interno proprio, informando, em caso positivo, drgdo responsavel pela aprovagao,
data da aprovagao e, caso o emissor divunlgue esses regimentos, locais na rede mundial de computadores

onde esses documentos podem ser consultados

O Conselho Fiscal ndo possui regimento interno proprio, e a Companhia nao possui 6rgaos e comités
b
permanentes que se reportam ao Conselho de Administracio.

7. $e 0 enmissor possui comité de auditoria estatutdrio, informando, caso positivo, suas principais atribuiges,
Jorma de funcionamento e se o mesmo atende aos requisitos da regulamentagio emitida pela CVIM a
respeito do assunto
A Companhia nio possui comité de auditoria estatutario.
7. de gue forma o conselho de administracao avalia o trabalho da anditoria independente, indicando se o
emissor possui uma politica de contratagdo de servigos de extra-auditoria com o anditor independente, ¢
informando o drgdo responsavel pela aprovagao da politica, data da aprovacio e, caso o emissor divulgue

a politica, locais na rede mundial de computadores onde o documento pode ser consultado

Item facultativo para a categoria B.
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b. em relagdo aos membros da diretoria estatutaria, suas atribuigées e poderes individuais,
indicando se a diretoria possui regimento interno préptio, e informando, em caso positivo,
orgio responsavel pela aprovagao, data da aprovagio e, caso o emissor divulgue o regimento,
locais na rede mundial de computadores onde o documento pode ser consultado

Item facultativo para a categoria B.

c. data de instalagao do conselho fiscal, se este nao for permanente, informando se possui
regimento interno proéprio, e indicando, em caso positivo, data da sua aprovagio pelo
conselho fiscal e, caso o emissor divulgue o regimento, locais na rede mundial de
computadores onde o documento pode ser consultado

Item facultativo para a categoria B.

d. se ha mecanismos de avaliagio de desempenho do conselho de administragio e de cada
6rgio ou comité que se reporta ao conselho de administragio, informando, em caso positivo:

2 a periodicidade da avaliacio e sua abrangéncia, indicando se a avaliacao ¢ feita somente em relagio ao
drgdo ou se inclui também a avaliacao individual de seus membros

. metodologia adotada e os principais critérios utilizados na avaliagao

7. como os resultados da avaliacao sao ntilizados pelo emissor para aprimorar o funcionamento deste drgaoy
¢

. se foram contratados servigos de consultoria on assessoria externos

Item facultativo para a categoria B.
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12.2 - Regras, Politicas E Praticas Relativas as Assembleias Gerais

12.2 - Regras, politicas e praticas relativas as assembleias gerais

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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12.3 - Regras, Politicas E Praticas Relativas ao Conselho de Administragao

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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12.4 - Descri¢do da Clausula Compromissoria Para Resolugao de Conflitos Por Meio de
Arbitragem

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A Versdo : 5

12.7/8 - Composigdao Dos Comités

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Informamos que, até a data deste Formulario de Referéncia, ndo houve a formagédo de Comités.
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12.9 - Existéncia de Relagdao Conjugal, Unidao Estavel ou Parentesco Até O 2° Grau Relacionadas
A Administradores do Emissor, Controladas E Controladores

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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12.10 - Relag6es de Subordinagao, Prestacao de Servigo ou Controle Entre Administradores E
Controladas, Controladores E Outros

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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12.11 - Acordos, Inclusive Apdlices de Seguros, Para Pagamento ou Reembolso de
Despesas Suportadas Pelos Administradores

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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12.12 - Outras informacgoées relevantes

Informamos que em 31 de agosto de 2016, foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria em que foi
eleito e tomou posse como membro do Conselho de Administracio da Companhia o St. Leonardo
Barros Brito de Pinho, para complementagido de mandato até 29 de julho de 2017, em virtude do

falecimento do ex-membro do Conselho de Administracio, o St. Marcos Guilherme Bastos Padilha.

Ainda, nesta mesma assembleia, o Sr. Vagner Quartero Martim apresentou a Companhia termo de
renuncia ao cargo de membro do Conselho de Administracao, tendo sido aceito, e em razio da

renuncia, foi eleita e tomou posse a Sra. Fabiana Franco Falbo Mansur.

Nesta mesma data, também foi realizada Reunidao do Conselho de Administracio para eleger o novo
Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia, em razdo da renincia apresentada pelo Sr.
Robson Shoiti Sakurai. Sendo assim, em 31 de agosto de 2016, foi eleito e tomou posse o St. Leonardo
Barros Brito de Pinho, para complementagio de mandato até 29 de julho de 2017, ocupando
atualmente os cargos de Membro do Conselho de Administracio e Diretor de Relagdes com

Investidores da Companhia.

Ainda, nesta mesma reunido, foi realizada a eleicdo do Diretor Administrativo da Companhia, em
razdo da renuncia apresentada pelo Sr. Vagner Quartero Martim. Foi eleito e tomou posse o Sr.

Robson Shoiti Sakurai, para complementacio de mandato até 29 de julho de 2017.

Informamos que em 02 de janeiro de 2017, foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria em que foi
eleito e tomou posse como membro do Conselho de Administragio da Companhia o Sr. Silvano
Gersztel, para complementa¢do de mandato até 29 de julho de 2017, em razdo da renuncia do

Conselho de Administracao do St. Alexander Nunes Marinho da Costa.

Em 31 de dezembro de 2016, o Str. Alexander Nunes Marinho da Costa apresentou a Companhia
termo de renuncia ao cargo de membro do Conselho de Administragio, tendo sido aceito, e em razio

da renudncia, foi eleita e tomou posse o Sr. Silvano Gersztel.

Informamos que em 27 de marco de 2017, foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria em que
foram eleitas e tomaram posse como membros do Conselho de Administragdo da Companhia a Sra.
Daniela Lopes Ladeira e o St. Alexander Nunes Marinho da Costa, para complementa¢iao de mandato
até 29 de julho de 2017, em razio da renincia do Conselho de Administracio dos St. Silvano Gersztel

e da Sra. Fabiana Franco Falbo Mansur.
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12.12 - Outras informacgoées relevantes

Nesta mesma data, também foi realizada Reunido do Conselho de Administracdo para eleger a nova
Diretora Administrativa da Companbhia, a Sra. Fabiana Franco Falbo Mansur, para complementagao

de mandato até 29 de julho de 2017, em razao da renuncia do Str. Robson Shoiti Sakurai.

Informamos que em 29 de setembro de 2017, foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria em que
tomou posse como Presidente do Conselho de Administracdo o Sr. Walter Martins Ferreira 111, para
complementagio de mandato a ser encerrado em 13 de julho de 2019, em razio da saida do Sr.

Leonardo Barros Brito de Pinho.

Na mesma data também foi realizada Reuniao de Conselho de Administragdo para eleger o novo
Diretor de Relagoes com Investidores da Companhia, cargo que também passou a ser exercido pelo
Sr. Walter Martins Ferreira II1, para complementacio de mandato a ser encerrado em 13 de julho de

2019, em razdo da saida do St. Leonardo Barros Brito de Pinho.

Informamos que em 01 de fevereiro de 2018, foi realizada Reunido de Conselho de Administracio
para eleger o novo Diretor Administrativo da Companhia, cargo que passou a ser exercido pelo Sr.
Robson Shoiti Sakurai, para complementacao de mandato a ser encerrado em 13 de julho de 2019,

em razao da renuncia da Sra. Fabiana Franco Falbo Mansur.

Cumpre-nos informar, ainda, que em 26 de abril de 2018 foi realizada a Reunido de Conselho de
Administracdo para eleger o novo Diretor Administrativo da Companhia, cargo que passou a ser

exercido pelo St. Jodo Carlos Falbo Mansur.

Em 26 de abril de 2018, foi realizada a Assembleia Geral Extraordinaria para eleger o novo membro
do Conselho de Administracdo da Companhia, cargo que passou a ser exercido pelo Sra. Marisa

Bianculli Nassar.

Em 15 de julho de 2019, houve a reeleicio dos membros do Conselho de Administracdo e dos

Diretores da Companhia.

Em 28 de novembro de 2019, o St. Jodo Catlos Falbo Mansur renunciou aos cargos de Conselheiro
Administrativo e em 29/11/2019 de Diretor Administrativo. Nas mesmas datas, foi eleito para
cumprimento dos mandatos de Conselheiro Administrativo e de Direto Administrativo o Sr.

Leonardo Falbo Donato.
Em 07 de maio de 2020, o Sr. Jodo Carlos Falbo Mansur renunciou ao cargo de Presidente do

Conselheiro de Administragdo da Companhia, cargo que passou a ser exercido pelo Str. Gabriel Pupo

Nogueira.
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12.12 - Outras informacgoées relevantes

Em 07 de julho de 2021, foi realizada a Assembleia Geral Extraordinaria para eleicdo dos membros
do Conselho de Administracio da Companhia, com mandatos vigentes de 14 de julho de 2021 até 13
de julho de 2023, tendo sido formalizada a reeleicdo dos conselheiros St. Leonardo Falbo Donato e
Sra. Marisa Bianculli Nassar, sendo que estd ultima passou a ocupar o cargo de Presidente do
Conselheiro, além da formalizacdo da eleicdo do Sr. Jodo Carlos Falbo Mansur para o cargo de

conselheiro.

Ao continuo, em 15 de julho de 2021, foi realizada a Reunido de Conselho de Administracdo para
formalizacdo da reeleicdo do Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia, o Sr. Walter

Martins Ferreira III, e do Diretor Administrativo, o St. Leonardo Falbo Donato, ambos com

mandatos de 15 de julho de 2021 até 15 de julho de 2023.
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13.1 - Descrigao da Politica ou Pratica de Remuneragao, Inclusive da Diretoria Nao
Estatutaria

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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13.2 - Remuneracgao Total do Conselho de Administragcao, Diretoria Estatutaria E Conselho
Fiscal

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Informamos que os membros do Conselho de Administragao e da Diretoria ndo fazem jus a qualquer remuneragéo pelo
exercicio de suas fungdes.
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13.3 - Remuneragao Variavel do Conselho de Administragao, Diretoria Estatutaria E
Conselho Fiscal

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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13.4 - Plano de Remuneragao Baseado em Agdes do Conselho de Administragao E
Diretoria Estatutaria

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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13.5 - Remuneragao Baseada em Agoes

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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13.6 - Opgoes em Aberto

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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13.7 - Opgoes Exercidas E Agdes Entregues

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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13.8 - Precificagcao Das Agoes/opgoes

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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13.9 - Participagdes Detidas Por Orgio

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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13.10 - Informagdoes Sobre Planos de Previdéncia Conferidos Aos Membros do Conselho de
Administragao E Aos Diretores Estatutarios

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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13.11 - Remuneracao Individual Maxima, Minima E Média do Conselho de Administragao, da
Diretoria Estatutaria E do Conselho Fiscal

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Informamos que os membros do Conselho de Administragao e da Diretoria ndo fazem jus a qualquer remuneragéo pelo
exercicio de suas fungdes.
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13.12 - Mecanismos de Remuneragao ou Indenizagao Para os Administradores em Caso de
Destituicao do Cargo ou de Aposentadoria

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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13.13 - Percentual na Remuneragao Total Detido Por Administradores E Membros do
Conselho Fiscal Que Sejam Partes Relacionadas Aos Controladores

Informamos que os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria nio fazem jus a qualquer
remuneragio pelo exercicio de suas fungoes.
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13.14 - Remuneragao de Administradores E Membros do Conselho Fiscal, Agrupados Por
Orgao, Recebida Por Qualquer Razdo Que Ndo A Fungdo Que Ocupam

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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13.15 - Remuneragao de Administradores E Membros do Conselho Fiscal Reconhecida no Resultado de
Controladores, Diretos ou Indiretos, de Sociedades Sob Controle Comum E de Controladas do Emissor

Informamos que os membros do Conselho de Administragio e da Diretoria nio fazem jus a qualquer
remuneracio pelo exercicio de suas fungoes.
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13.16 - Outras Informag¢ées Relevantes

Todas as informaces relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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14.1 - Descri¢cdo Dos Recursos Humanos

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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14.2 - Alteragcoes Relevantes - Recursos Humanos

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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14.3 - Descrigao da Politica de Remuneragdao Dos Empregados

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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14.4 - Descrigao Das Relag6es Entre O Emissor E Sindicatos

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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14.5 - Outras Informago6es Relevantes - Recursos Humanos

A Companhia nio tem outras informacdes relevantes a serem fornecidas.
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Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A

15.3 - Distribuicao de Capital

Data da ultima assembleia / Data da 16/12/2019
ultima alteragao

Quantidade acionistas pessoa fisica 0
(Unidades)

Quantidade acionistas pessoa juridica 1
(Unidades)

Quantidade investidores institucionais 0
(Unidades)

Ac¢ées em Circulagao

Versao: 5

Acgbes em circulagdo correspondente a todas agdes do emissor com excegdo das de titularidade do controlador, das pessoas a ele
vinculadas, dos administradores do emissor e das a¢gées mantdas em tesouraria

Quantidade ordinarias (Unidades) 501.000 100,000%
Quantidade preferenciais (Unidades) ST 3 _______ -!_ ______ 0 ,_00_0‘% ______
Total 501.000 : 100,000%
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Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A Versdo : 5

15.4 - Organograma Dos Acionistas E do Grupo Econémico

ORGANOGRAMA SOCIETARIO

BLUM COMPANHIA DE SECURITIZACAO DE CREDITOS S.A

Riic das: Pedras Farficipagies
EIREL

BLLIM Companhia

& Orkanos Sh
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Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A Versdo : 5

15.5 - Acordo de Acionistas Arquivado na Sede do Emissor ou do Qual O Controlador Seja
Parte

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A Versdo : 5

15.6 - Alteragoes Relevantes Nas Participagdées Dos Membros do Grupo de Controle E
Administradores do Emissor

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZACAO DE CREDITOS S.A Verso : 5
15.7 - Principais Operagodes Societarias

15.7 - Principats Operacoes Societarias.

a) eventos

Em 29 de julho de 2015, foi aprovada a aquisicio de 100% das quotas de emissio da REAG
Servicos Contabeis Ltda. (antiga denominacao da Companhia) pela REAG Participacbes S.A.
(antiga denominacio da REAG Investimentos S.A.) e transformacio daquela em sociedade

anonima.

Em 16 de dezembro de 2019, a REAG Investimentos S.A.vendeu 100% (cem por cento) das
acoes da Companhia para a Blum Participacdes Ltda., inscrita no CNP] sob o n°

34.995.011/0001-70.

b) condigdes do negocio

Na aquisicio de 100% das quotas pela pela REAG Participacdes S.A (antiga denominacao da
REAG Investimentos S.A.), realizada em 29 de julho de 2015, foi pago o pteco de R$1,00 por
quota, totalizando R$1.000,00.

Com relacio a alienacao de 100% das a¢des da Companhia, realizada em 16 de dezembro de
2019, em favor da Blum Participacdes Ltda., foi pago o pteco de R$1,00 por aclo, totalizando
R$ 501.000,00.

¢) sociedades envolvidas

REAG Investimentos Ltda. (antiga denominacao da REAG Gestora de Recursos Ltda.), REAG
Participacoes S.A. (antiga denominacao da REAG Investimentos S.A.) e Blum Participacoes
Ltda.

d) efeitos tesultantes da operagio no quadro acionatio, especialmente, sobre a
patticipacdo do controlador, de acionistas com mais de 5% do capital social e dos

administradores do emissor.

Em decotréncia da operacio de compra e venda de quotas, realizada em 29 de julho de 2015, a
totalidade das quotas de emissao da REAG Servicos Contabeis Ltda. (antiga denominacao da
Companhia) passam a ser detidas pela REAG Participagdes S.A. (antiga denominacao de REAG

Investimentos S.A.), tendo a entao sociedade limitada sido transformada em sociedade anénima e
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Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A Versdo : 5

15.7 - Principais Operagodes Societarias

convertida em uma subsididria integral da REAG Investimentos S.A (nova denominacio da

REAG Participagoes S.A.).

Com relacio a operagao posterior de compra e venda de acOes, realizada em 16 de dezembro de

2019, como foram alienadas 100% das a¢bes, a Companhia passou a ser uma subsidiaria integral

da Blum Participacoes Ltda.

e) quadro societario antes e depois da operagido

Quadro Societario Antetior

Quadro Societario Anterior (Sécios) | N° de Agoes Valor da Participagio
REAG INVESTIMENTOS S.A 501.000 R$ 501.000,00
TOTAL: 501.000 R$ 501.000,00

Quadro Societario Atual

Quadro Societario Anterior (Sécios) | N° de Agoes Valor da Participagio
BLUM PARTICIPACOES LTDA. 501.000 R$ 501.000,00
TOTAL: 501.000 R$ 501.000,00
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Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A Versdo : 5

15.8 - Outras Informago6es Relevantes - Controle E Grupo Econémico

Todas as informacGes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A Versdo : 5

16.1 - Descrigdo Das Regras, Politicas E Praticas do Emissor Quanto A Realizagdo de
Transag6es Com Partes Relacionadas

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A Versdo : 5

16.3 - Identificagcdo Das Medidas Tomadas Para Tratar de Conflitos de Interesses E Demonstragdo do Carater

Estritamente Comutativo Das Condigdes Pactuadas ou do Pagamento Compensatério Adequado
16.3. Em relagdo a cada uma das transagdes ou conjunto de transagdes mencionados no item 16.2

acima ocorridas no ultimo exercicio social:

(a) identificar as medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses; ¢

Considerando que as transacdes celebradas com a REAG Gestora de Recursos Ltda. foram
decorrentes de imprecisdo operacional, nao ha que se falar em conflito de interesses, uma vez que

se trata de mero reembolso, sendo que ambos que ja foram realizados.

Com relacdo a transacdo realizada com a Reag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A, em 22 de janeiro de 2020, ndo ha qualquer tipo de conflito de interesses, uma vez que escopo
da transag@o foi apenas a venda de mobiliario de uma empresa a outra e os precos dos ativos estdo

de acordo com os valores de venda praticados no mercado.

Por fim, informamos que a transag@o realizada com a REAG Investimentos S.A. foi decorrente
de erro operacional, portanto ndo ha que se falar em conflito de interesses, tendo em vista que o

valor foi devolvido antes da emissdo do relatorio dos auditores.

(b) demonstrar o carater estritamente comutativo das condicdes pactuadas ou o pagamento

compensatorio adequado:

Considerando que as transagdes celebradas com a REAG Gestora de Recursos Ltda. foram
decorrentes de imprecisdo operacional, ndo ha que se falar em conflito de interesses, uma vez que

se trata de mero reembolso, sendo que ambos que ja foram realizados.

Com relacdo a transacdo realizada com a Reag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A, em 22 de janeiro de 2020, ndo ha qualquer tipo de conflito de interesses, uma vez que escopo
da transagdo foi apenas a venda de mobiliario de uma empresa a outra e os pregos dos ativos estdo

de acordo com os valores de venda praticados no mercado.

Por fim, informamos que a transagdo realizada com a REAG Investimentos S.A. foi decorrente
de erro operacional, portanto ndo ha que se falar em conflito de interesses, tendo em vista que o

valor foi devolvido antes da emissdo do relatorio dos auditores.
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Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A Versdo : 5

16.4 - Outras Informagoes Relevantes - Transagc6es Com Partes Relacionadas

Todas as informacdes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A Versdo : 5

17.2 - Aumentos do Capital Social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item facultativo para emissor registrado na categoria B.
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Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A Versdo : 5

17.3 - Informagoes Sobre Desdobramentos, Grupamentos E Bonificagées de Agoes

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A Versdo : 5

17.4 - Informagoes Sobre Redugées do Capital Social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A Versdo : 5

17.5 - Outras Informagées Relevantes

Todas as informaces relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A Versdo : 5

18.1 - Direitos Das A¢oes

Espécie de agcées ou CDA Ordinaria
Tag along 0,000000
Resgatavel

Hipoteses de resgate e formula
de calculo do valor de resgate
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Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A Versdo : 5

18.2 - Descrigcao de Eventuais Regras Estatutarias Que Limitem O Direito de Voto de
Acionistas Significativos ou Que os Obriguem A Realizar Oferta Publica

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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18.3 - Descricdo de Excecgodes E Clausulas Suspensivas Relativas A Direitos Patrimoniais
ou Politicos Previstos no Estatuto

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A Versdo : 5

18.4 - Volume de Negociagoes E Maiores E Menores Cotagées Dos Valores Mobiliarios
Negociados

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A

18.5 - Outros Valores Mobiliarios Emitidos no Brasil

Valor mobiliario
Identificagao do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor total
(Reais)

Saldo Devedor em Aberto
Restri¢ao a circulagao

Descrigao da restrigao

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Certificados de Recebiveis Imobiliarios
12 Série da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios

20/12/2016
24/01/2024
45.000

65.893.406,70

38.349.491,94
Sim
Os CRI da presente Emissao poderao ser negociados nos mercados regulamentados

de valores mobiliarios apds 90 dias da data de subscrigcao, aquisicdo dos CRI pelos
investidores, nos termos do artigo 13 da Instrugdo CVM n° 476.

Néo
Sim
Como descrito na Clausula Sétima do Termo de Securitizagéo.

Conforme estabelecido no Termo de Securitizagdo, ou mediante a celebragéo de
Assembléias de Investidores.

Nao ha outras caracteristicas relevantes a serem informadas.

Versao :

5

Valor mobiliario
Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor total
(Reais)

Saldo Devedor em Aberto
Restrigao a circulagao

Descrigao da restrigao

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipoétese e calculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

Certificados de Recebiveis Imobiliarios
42 Série da 12 Emissédo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios

27/07/2017
20/10/2022
10.000

10.400.728,29

5.173.221,36
Sim
Os CRI da presente Emissao poderao ser negociados nos mercados regulamentados

de valores mobiliarios apds 90 dias da data de subscrigcao, aquisicdo dos CRI pelos
investidores, nos termos do artigo 13 da Instrugdo CVM n° 476.

Néo

Sim

Como descrito na Clausula Sétima do Termo de Securitizagéo.

Remuneragéo: IPCA/IBGE + 8,50% a.a. Garantias: Alienacao Fiduciaria de Cotas,

Regime Fiduciario e Patriménio Separado. Subordinagéo: Nao aplicavel. Restricdes a
Companhia: Nao aplicavel.
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18.5 - Outros Valores Mobiliarios Emitidos no Brasil

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Conforme estabelecido no Termo de Securitizagdo, ou mediante celebracdo de
Assembléias de Investidores.

Nao ha outras caracteristicas relevantes a serem informadas.

Versao :

5

Valor mobiliario
Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor total
(Reais)

Saldo Devedor em Aberto
Restri¢ao a circulagao

Descrigao da restrigao

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

Condigoes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Certificados de Recebiveis Imobiliarios
62 Série da 12 Emissao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios

15/12/2017
15/12/2027
100.000

65.778.593,21

57.249.698,22
Sim
Os CRI da presente Emiss&o poder&o ser negociados nos mercados regulamentados

de valores mobiliarios ap6s 90 dias da data de subscri¢édo, aquisi¢do dos CRI pelos
investidores, nos termos do artigo 13 da Instrugdo CVM n° 476.

Nao
Sim

Nos termos de Clausula Sétima do Termo de Securitizagao.

Remuneracgao: IPCA/IBGE + 8,00% a.a. Garantias: Alienagéo Fiduciaria de Cotas,
Fundo de Liquidez, Regime Fiduciario e Patrimdnio Separado. Subordinagao: Nao
aplicavel. Restrigdes a Companhia: Ndo aplicavel.

Conforme estabelecido no Termo de Securitizagdo, ou mediante celebracdo de
Assembléias de Investidores.

N&o ha outras caracteristicas relevantes a serem informadas.
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Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A Versdo : 5

18.6 - Mercados Brasileiros em Que Valores Mobiliarios Sao Admitidos A Negociagao

Os Certificados de Recebiveis Imobiliarios e os Certificados de Recebiveis do Agronegocio
foram registrados para distribuicio no mercado primario e negociacio no mercado
secundario, no Sistema CETIP 21, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil,

Bolsa, Balcio.
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18.7 - Informacao Sobre Classe E Espécie de Valor Mobiliario Admitida A Negociagdo em
Mercados Estrangeiros

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Informamos que a Companhia n&o negocia valores mobiliarios em mercados estrangeiros.
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18.8 - Titulos Emitidos no Exterior

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Informamos que a Companhia n&o negocia valores mobiliarios em mercados estrangeiros.
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18.9 - Of%l;tgl% 5’(}‘ (93" egesm (rao Qész'iﬂ g,uai &%r%panhia adquiriu cédula de crédito imobiliario, série Unica, tipo
fracionaria, de emissdo do REAG Cedro — Fundo de Investimento Imobiliario — FII, correspondente
a 33,44% dos créditos imobilidrios oriundos da locacdo de determinados imdveis que integrardo o
ativo do referido fundo, no montante de R$ 89.880.000,00. A referida Cédula de Crédito Imobiliario
lastreou, na sequéncia, a emissao, pela Companhia, de 45.000 (quarenta e cinco mil) Certificados de
Recebiveis Imobiliarios, com valor nominal correspondente a R$ 65.893.406,70, com vencimento em
24 de janeiro de 2024, sendo a primeira parcela devida em 22 de fevereiro de 2017. Os créditos

imobiliarios adquiridos pela Companhia serdo atualizados pela variagdo anual do IPCA/IBGE.

(i1) Em 20 de setembro de 2016, a Companhia adquiriu cédula de crédito imobilidrio, série Uinica, tipo
fracionaria, de emissdo do REAG Riacho Imobiliario — Fundo de Investimento Imobiliario — FII,
correspondente a 57,46% dos créditos imobilidrios oriundos da locag@o de determinados imdveis que
integrardo o ativo do referido fundo, no montante de R$ 31.464.000,00. A referida Cédula de Crédito
Imobiliario lastreou, na sequéncia, a emissdo, pela Companhia, de 15.000 (quinze mil) Certificados
de Recebiveis Imobiliarios Séniores, com valor nominal correspondente a R$ 16.030.529,04, ¢ 10
(dez) Certificados de Recebiveis Imobiliarios Subordinados, com valor nominal correspondente a
R$ 4.007.632,26, todos com vencimento em 22 de setembro de 2023, sendo a primeira parcela devida
em 24 de outubro de 2017. Os créditos imobiliarios adquiridos pela Companhia serdo atualizados
variagdo anual do IPCA/IBGE. Em 17 de setembro de 2018 foi realizada a Continuagdo da 6*
Assembleia Geral de Titulares de CRI, que aprovou a repactuacao do fluxo financeiro dos CRI, sendo
o vencimento final dos CRI alterado para 25/06/2030. Em virtude do novo fluxo de pagamento
aprovado, o pagamento dos Certificados de Recebiveis Imobilidrios Subordinados restou
inviabilizado, sendo esses formalmente cancelados pela 9* Assembleia Geral de Titulares de CRI,
realizada em 10 de dezembro de 2018. Em 10 de margo de 2020, foi realizada a 11* Assembleia Geral
de Titulares de CRI, que ratificou o resgate antecipado facultativo dos CRI, em razdo do pré-
pagamento antecipado e integral do saldo devedor dos CRI, pela Devedora, com a formalizagdo do

encerramento do patriménio separado.

(i11)) Em 27 de julho de 2017, a Companhia adquiriu 04 (quatro) cédulas de crédito imobiliario,
sendo 02 (duas) integrais e 02 (duas) fracionarias, de emissao do Brazil Properties Invest
Fundo de Investimento Imobiliario — FII, correspondente a uma fracdo dos créditos
imobiliarios oriundos da locag¢do de determinados imoveis que integrardo o ativo do referido
fundo, no montante de R$ 24.682.147,96. As referidas Cédulas de Crédito Imobiliario
lastrearam, na sequéncia, a emissao, pela Companhia, de 10.000 (dez mil) Certificados de

Recebiveis Imobiliarios com valor nominal correspondente a R$ 1.040,07282944, com
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18.9 - Of%flétnacslnllaelfll![)()"gr%sog/’%eljclnslttﬁ '%(l)l Igea?022, sendo a primeira parcela devida em 09 de agosto de

2017. Os créditos imobiliarios adquiridos pela Companhia serdo atualizados pela variagdo
anual do IGPM/FGV. Em 27 de dezembro de 2017, foi realizada a 2* Assembleia Geral de
Titulares de CRI, que alterou a data de vencimento final dos CRI para 20 de outubro de 2022.
Em 30 de abril de 2019, foi realizada a 5* Assembleia Geral de Titulares de CRI, que aprovou
a substituicao do indice de correcdo da CCI#1 pela variagao anual do IPCA/IBGE. Em 17 de
dezembro de 2019, foi realizada a 6* Assembleia Geral de Titulares de CRI, que dentre outros
assuntos, aprovou a contratagdo da Terra Investimentos Dtvm Ltda. para a fungdo de
escriturador dos CRI. Em 25 de maio de 2020, foi realizada a 7* Assembleia Geral de Titulares de
CRI, que dentre outros assuntos, aprovou a substituicdo do indice de correcao da CCI#2 e CCI#3 pela
variag@o anual do IPCA/IBGE, além da alteragdo da data de pagamento da CCI#1 para o 15° dia de
cada més e alteragdo do seu vencimento final para o dia 15 de outubro de 2020. Também foi aprovada
a postergacdo do pagamento de 50% dos aluguéis oriundos da CCI#2 e da CCI#3, referente aos meses
de junho, julho e agosto de 2020 (relacionados as locag¢des de maio, junho e julho de 2020), os quais
foram igualmente diluidos nas ultimas parcelas dos meses de julho de 2021 & junho de 2022,
alterando-se, dessa forma, os fluxos de pagamento/amortiza¢do das CCI da e dos CRI. Em 19 de
novembro de 2020, foi realizada a 8* Assembleia Geral de Titulares de CRI, que dentre outros
assuntos, aprovou alteragdo das datas de pagamento dos aluguéis oriundos da CCI#4 para o 15° dia
de cada més, os quais poderdo ser pagos diretamente pelo FII Cedente, além da alteracdo do indice

de atualizagdo anual da CCI#4 para o IPCA/IBGE.

(iv) Em 15 de dezembro de 2017, a Companhia emitiu cédula de crédito imobilidrio integral,
correspondente aos créditos imobiliarios oriundos das 30.000 (trinta mil) debéntures emitidas pela
Iso Empreendimentos Imobiliarios Ltda., no montante de R$ 31.678.813,26. A referida Cédula de
Crédito Imobilidrio lastreou, na sequéncia, a emissdo, pela Companhia, de 30.000 (trinta mil)
Certificados de Recebiveis Imobiliarios, com valor nominal correspondente a R$ 1.047,18634467,
com vencimento em 26 de dezembro de 2023. Os créditos imobiliarios adquiridos pela Companhia
serdo atualizados pela variacdo anual do IPCA/IBGE. Em 16 de agosto de 2018, foi realizada a 3*
Assembleia Geral de Titulares de Certificados de Recebiveis Imobilidrios, que aprovou a repactucao
do fluxo financeiro da operagdo. Em virtude dessa repactuacdo, a data de vencimento final dos CRI
foi alterada para 17 de junho de 2024. Em 18 de julho de 2019, foi realizada a 9* Assembleia Geral
de Titulares de Certificados de Recebiveis Imobilidrios, que alterou o fluxo de amortizagdo das
debéntures e dos CRI. Em 21 de outubro de 2019, foi realizada a 10* Assembleia Geral de Titulares

de Certificados de Recebiveis Imobiliarios, que aprovou, dentre outros assuntos, a alteracdo da data

PAGINA: 151 de 165



Formulario de Referéncia - 2021 - BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A Verséo : 5

18.9 - Of%rtas P.t]bli[cads de .Distribui
0 das pri

e vencimen meiras parge%?s das debéntures e, consequentemente, da Cédula de Crédito
Imobilidrio e dos CRI para 18 de novembro de 2019 e 26 de novembro de 2019, respectivamente,
bem como alterou a data de vencimento dos CRI para 25 de junho de 2024, com a extingao do fundo
de liquidez apoés a sua utilizagdo. Em 03 de dezembro de 2019, foi realizada a 11* Assembleia Geral
de Titulares de Certificados de Recebiveis Imobilidrios, que aprovou a suspensdo de todas as
obrigagdes pecuniarias e ndo pecuniarias da operagdo até o més de maio de 2020. Em 20 de maio de
2020, foi realizada a 12* Assembleia Geral de Titulares de Certificados de Recebiveis Imobiliarios,
que aprovou a suspensdo de todas as obrigacdes pecunidrias e ndo pecunidrias da operagao até o més
de novembro de 2020. Em 26 de novembro de 2020, foi realizada a 13* Assembleia Geral de Titulares
de Certificados de Recebiveis Imobilidrios, que aprovou a suspensdo de todas as obrigacdes
pecunidrias e ndo pecunidrias da operagdo até o més de novembro de 2021. Em 07 de abril de 2021,
foi realizada a 14* Assembleia Geral de Titulares de Certificados de Recebiveis Imobiliarios, que
aprovou o vencimento antecipado das Debéntures e consequente Resgate Antecipado Obrigatorio
Total dos CRI, sem liquidacado financeira, haja vista a impossibilidade de prever o momento em que
a Devedora passara a cumprir todas as obrigagcdes ndo pecunidrias e pecuniarias suspensas nos termos
das 11?2, 12% e 13* Assembleias Gerais de Titulares dos CRI, conforme indicadas nos Documentos da

Operagao, tendo sido formalizado do encerramento do patriménio separado.

(v) Em 15 de dezembro de 2017, a Companhia adquiriu cédula de crédito imobiliario, série unica,
tipo fracionaria, de emissdo Success — Fundo de Investimento Imobiliario — FII, correspondentes a
80,81% dos créditos imobilidrios oriundos da locacdo de determinados imdveis que integram o ativo
do referido fundo, no montante de R$ 96.000.000,00. A referida Cédula de Crédito Imobiliario
lastreou, na sequéncia, a emissao, pela Companhia, de 100.000 (cem mil) Certificados de Recebiveis
Imobiliarios, com valor nominal correspondente a R$ 657,78593206, com vencimento em 15 de
dezembro de 2027. Os créditos imobiliarios adquiridos pela Companhia serdo atualizados pela
variagdo anual do IPCA/IBGE. Em 01 de novembro de 2019, foi realizada a 3* Assembleia Geral de
Titulares de Certificados de Recebiveis Imobilidrios, que aprovou a alteragdo da data de pagamento
do aluguel para o vigésimo quinto dia de cada més, bem como a repactuacao do fluxo financeiro dos
CRI, tendo sido alterado o vencimento final da CCI para 25 de dezembro de 2027 e dos CRI para 29
de dezembro de 2027. Em 27 de abril de 2020, foi realizada a 5* Assembleia Geral de Titulares de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios, que aprovou, dentre outros assuntos, a postergacdo do
pagamento de 50% (cinquenta por cento) dos aluguéis dos meses de abril a setembro de 2020, que
serdo diluidos igualmente e sem cobranga de encargos moratoérios nas parcelas dos meses de janeiro
até dezembro de 2021, alterando-se, dessa forma, os fluxos de pagamento/amortizacao da CCI, da

locagdo e dos CRI. Em 20 de outubro de 2020, foi realizada a 6* Assembleia Geral de Titulares de
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pagamento de 50% dos aluguéis dos meses de outubro a dezembro de 2020, acrescidos dos valores
necessarios a manutengdo dos custos da operagdo, que serdo diluidos igualmente e sem cobranga de
encargos moratorios nas parcelas dos meses de janeiro até dezembro de 2021, alterando-se, dessa

forma, os fluxos de pagamento/amortizag¢do da CCI, da locagdo e dos CRI.
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18.10 - Destinacao de Recursos de Ofertas Publicas

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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18.11 - Ofertas Publicas de Aquisi¢ao

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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18.12 - Outras Inf. Relev. - Val. Mobiliarios

Todas as informacOes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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19.1 - Informagoes Sobre Planos de Recompra de A¢ées do Emissor

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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19.2 - Movimentagao Dos Valores Mobiliarios Mantidos em Tesouraria

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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19.3 - Outras Inf. Relev. - Recompral/tesouraria

Todas as informacOes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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20.1 - Informagodes Sobre A Politica de Negociagao de Valores Mobiliarios

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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20.2 - Outras Informagoes Relevantes

Todas as informagGes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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21.1 - Descrigao Das Normas, Regimentos ou Procedimentos Internos Relativos A
Divulgacao de Informagoes

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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21.2 - Descrigao da politica de divulgagao de ato ou fato relevante e dos procedimentos
relativos a manutencgao de sigilo sobre informagdes relevantes nao divulgadas

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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21.3 - Administradores Responsaveis Pela Implementagao, Manutengao, Avaliagao E
Fiscalizacao da Politica de Divulgagao de Informagoes

Item facultativo para emissor registrado na Categoria B.
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21.4 - Outras Informagoes Relevantes

Todas as informacdes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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